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Introduccion

Precio
1 | oo -- o

SPDR S&P 500 ETF Trust Grandes compafifas 449,28  2,4% 1,4% 2,8% 85% 148% 175% 1,4% 8,3% 7,0% 71% -53% -165% -4,9% [-19,5%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average E"30 grandes compafiias 34517 2,3% 0,4% 1,4% 1,6% 3,7% 4,2% 0,4% 3,4% 04% | 153% -6,7% -11,2% -45% | -8,8%
QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 Tecnologia 379,07 3,5% 2,6% 33% 189% 364% 424% 2,6% 151% 20,5% | -04% -46% -227% -89% |-33,1%
EFA iShares MSCI EAFE ETF Desarrollado ex USA 73,86 4,2% 1,9% 2,0% 0,5% 48% 125%  19% 1,4% 9,0% | 172% -104% -151% -6,5% | -16,6%
EZU iShares MSCI Eurozone ETF Europa 46,98 5,7% 2,5% 3,8% 12% 78% 190%  32% 16% 142% | 235% -12,0% -16,0% -11,7% | -19,4%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF  Emergentes 41,01 41% 3,7% 2,3% 2,9% 0,5% 8,2% 3,7% 0,3% 4,1% 87% -13,0% -112% -7,6% | -22,4%
EWZ  Ishares Msci Brazil ETF Brasil 3225 0,7% -06% -14% 112% 98% 153% -06% 184% -21% | -56% 82% -27,6% 347% | -0,4%
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF Diversificados 97,94 15% 00% -04% -11% -28% 10% 00% -17% 27% 07% -53% -51% -6,1% |-150%
IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Soberanos 7-10 afios 96,53 2,1% -01% -06% -2,0% -3,5% 0,8% -01% -2,5% 3,5% -02% -62% -48% -6,5% |-16,7%
TLT iShares 20 Plus Year Treasury Bond E1Soberanos 20+ afios 101,29 22% -16% -20% -28% -68% 17% -16% -32% 68% | -28% -108% -130% -10,9% | -32,8%
LQD iShares iBoxx $ Inv Grade Corporate Bc Corporativos IG 107,45 18% -06% -06% -15% -35% 19% -06% -1,3% 4,0% 29% -69% -90% -87% |-204%
HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bc Corporativos HY 751 17% 0,0% 0,5% 00% -1,8% 20% 00% -06% 26% 31% -30% -105% -54% |-154%
EMB iShares JPMorgan USD ing Mark Soberanos usD 86,94 2,8% 0,5% 1,3% 19% -23% 28% 0,5% 0,3% 2,0% 6,5% -69% -12,7% -10,4% | -22,4%
UUP  Invesco DB US Dollar Index Bullish Fun Délar 27,62 -22% -27% 22% -04% 03% -07% -27% 18% 03% | -7.8% 7.8% 63% 26% | 85%
GLD SPDR Gold Trust Oro 181,43 1,6% 1,8% 09% -26% 25% 7,0% 18% -27% 80% 97% -82% -67% 57% | -0,8%
uso United States Oil ETF Petréleo 67,47 25% 6,2% 56% -46% -29% -38% 62% -43% -52% | 74% -188% 84%  36,4% | 29,0%
GBTC le Bitcoin Trust (Btc) Bitcoin 1975 -03% 29% 172% 152% w— 2,9% 17,3% | 97,3% | -27,3% -54% | -60,5%  -10,8%

Fuente: Google

El S&P 500 subid un 2,42% esta semana con el cierre del viernes en 4.505,42. El cierre
del viernes es el cierre semanal mas alto desde principios de febrero de 2022. Tanto la
publicacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) como la publicacién del indice
de Precios al Productor (IPP) continGan contando una historia de desinflaciéon masiva
y el retorno de la estabilidad de precios, alimentando asi la ‘pausa de la Fed'".

Las presiones inflacionarias en Estados Unidos estn mostrando signos mdas amplios
de moderacion, con tasas generales y subyacentes por debajo de las expectativas.
No obstante, la Reserva Federal parece decidida a seguir adelante con un alza de
tasas en julio, pero la necesidad de un ajuste adicional a partir de entonces es
cuestionable. Las tasas generales y subyacentes (ex alimentos y energia)
aumentaron un 0,2% intermensual en lugar del 0,3% esperado. Esto significa que la
tasa anual de inflacion se desacelera al 3% desde el 4% para el IPC general, mientras
que el subyacente ha caido al 4,8% desde el 5,3%. En cuanto a los detalles, la principal
drea de presidn al alza sigue siendo los costos de la vivienda, con el alquiler
equivalente de los propietarios aumentando un 0,4% intermensual y el alquiler
primario aumentando un 0,5%. La buena noticia es que sabemos que esto se
desacelerard rdpidamente durante la segunda mitad de 2023 dados los retrasos con
los alquileres observados.



Inflation in US Decelerates by More Than Forecast
Consumer price index and core gauge post smallest gains since 2021
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La confianza del consumidor en Estados Unidos aumento significativamente a
principios de julio, alcanzando su punto mads alto en casi dos anos debido a la
disminucién de la inflacion y un mercado laboral robusto. Segln el indice preliminar
de la Universidad de Michigan, la confianza del consumidor aumentd 8,2 puntos a
72,6, la mayor ganancia mensual desde 2006 y superando todas las previsiones de los
economistas en una encuesta de Bloomberg.

Las expectativas de inflacion a corto plazo experimentaron un ligero aumento en julio,
subiendo al 3,4% desde el 3,3% del mes anterior, pero sigue siendo notablemente
inferior al méximo del ano anterior del 5,4%. Joanne Hsu, directora de la encuestaq,
atribuyo el fuerte aumento de la confianza a la continua desaceleracion de la
inflacion y las condiciones estables del mercado laboral.



Consumer Sentiment Jumps
Index reaches highest since September 2021 on easing inflation, strong job market
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Portafolio Discrecional

El portafolio subid +1.8% en la semana vs una suba del 2.4% del S&P 500
En los Ultimos 6 meses sube +2.8% vs una suba de 12.9% del SPY
En el Ultimo ano sube +5.3% vs una suba del 13.7% del SPY

Desde el inicio, la tasa anualizada del portafolio es de +17.7% vs +9.9% del SPY.

Rendimiento vs SPY
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Composicién actual

Distribucion sectorial

Portafolio| S&P 500 Diferencia [ Rend Sem (%)

Tecnologia 0,0% 23,7% -23,7% 2,8%
Comunicaciones 0,0% 7,4% -7,4% 3,2%
Real estate 0,0% 2,8% -2,8% 2,6%
T| p 0 d eem p resa Financiero 2,2% 13,9% -11,6% 2,0%
Consumo ciclico 0,0% 10,2% -10,2%
m Alta calidad Industria 2,0% 8,9% -6,9% 2,3%
35 6% L Materiales 9,4% 2,5% 6,9% 2,5%
: ider global Energia 3.5% 5,2% 1,7% 0,8%
. " Salud 12,8% 15,4% -2,6% 2,1%
10,7% Atractivas Mediano .
567 ! plazo Consumo basico| 16,5% 7,5% 9,0% 1,1%
g 14,9% = Oportunidades corto Servicios Pablicoy  8,0% 2,6% 5,5% 2,2%
plazo Bonos soberanos|  9,9% 9,9%
Cash Cash 35,6% Fi
100,0% 100,0%




Durante la semana cerramos la posicion en Lockheed Martin Corp (LMT) con una
ganancia acumulada de 10.5%. LMT alcanzd nuevos maximos historicos en abril, tal
como esperaba. Lo que parecia una consolidacion para luego seguir subiendo,
resultdé en una caida impulsiva, Io que me hizo dudar sobre el potencial de suba en los
meses siguientes. Tuvimos el rebote hasta el drea objetivo 463/472 y si es correcta
este nuevo conteo, entonces deberia caer al drea de $400 para completar toda la
correccion, para luego retomar la suba en 2024 en adelante hacia nuevos maximos.

MiyagiDecano publicado en TradingView.com, Jul 17, 2023 10:29 UTC-3

Lockheed Martin Corporation, 1D, NYSE 0466.00 H466.52 L462.36 C464.31 -2.07 (-0.44%) YTD %
AVWAP_SD (2020, 3, 23, 0, 0, 2, fuchsia, navy, lime, navy, red, navy, 0.5, 1, 1.5, 2, 2.5, 3, 3.5, 4)

YTD (top, right, normal) LMT -2.8%

VWAP AA (Year, hic3, 14, 1,2, 3) 466.48 0 0 © © @ O (©) 520.00
3 SMAs (50, close, 100, close, 200, close) 456.01 467.31 464.34 /C
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Por otro lado, tommamos ganancias en la mitad de la posicion en JPMorgan, con una
suba de 12.7%. Alcanzé nuestro primer objetivo de $152 tras reportar ganancias el
viernes 14 de julio. Puede continuar extendiéndose en esta subag, o directamente
puede consolidar al area de $144 y repuntar a niveles de $160 (segundo objetivo) para

completar la suba. Veo potencial bajista en el resto del sector, por lo que quiero ver
cOmo reacciona en los proximos dias.
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MiyagiDecano publicado en TradingView.com, Jul 17, 2023 10:31 UTC-3

JP Morgan Chase & Co., 1D, NYSE O 3 1L150.35 C150.99 +1.22 (+0.81%)
AVWAP_SD (2020, 3, 23, 0, 0, 2, fuchsia, navy, lime, navy, red, navy, 0.5, 1, 1.5, 2, 2.5, 3, 3.5, 4)
YTD (top, right, normal)

VWAP AA (Year, hic3, 14, 1,2,3) 13676 0 0 0 @ 0 @

3 SMAs (30, close, 100, close, 200, close) 140.43 137.45 133.96

0.0000 0.0000
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Caracteristicas

Tendencia

Descripcion

Ticker Nombre Market cap Sector Subsector | P&L % (RO Gl Gad MEDEE Clasificacion Volatilidad
compra actual meses empresa

" X . . Atractivo Alcista Alcista Alta calidad Baja

1PM Philip Morris International Inc. 154.444 Consumo basico  Tabaco 5,9%
Neutral Alcista Alcista Alta calidad Baja

2KO Coca-Cola Co 263.367 Consumo basico Alimentos 2,5%
Neutral Alcista Alcista Alta calidad Satellite Baja

3 PEP PepsiCo, Inc. 259.295 Consumo basico Alimentos 5,9%
4 KR Kroger Co 33.332 Consumo basico Alimentos 4,6% Atractivo Alcista Neutral Alta calidad Satellite Baja
Atractivo Alcista Neutral Alta calidad Satellite Baja

5JINJ Johnson & Johnson 415.460 Salud Siofarmacedtic  -1,1%

v

Neutral Alcista Alcista Alta calidad Satellite Baja

6 XLU Utilities Select Sector SPDR Fur  11.436  Servicios publicoszrvicios publict  -0,9%
Esperar Alcista Neutral Lider global Satellite Media

7 JPM JPMorgan Chase & Co 437.671 Financiero Bancos 11,8%
Neutral Alcista Alcista Lider global Satellite Media

8Cl Cigna Group 83.661 Salud 2rvicios médic:  3,9%
X X Neutral Alcista Neutral Lider global Satellite Media

9 PFE Pfizer Inc. 205.038 Salud Medicamentos  -5,3%
Atractivo Atractivo Alcista Atractiva MP Satellite Baja

10 RTX Raytheon Technologies Corp 140.518 Industria Defensa 2,6%
11 PXD Pioneer Natural Resources Co  48.832 Energia Petréleo&Gas  2,3% Atractivo Atractivo  Alcista Atractiva MP Satellite Baja
Neutral Neutral Alcista Atractiva MP Satellite Alta

12 GDX VanEck Gold Miners ETF #NIA Materiales Oro 1,7%
13 siL Global X Silver Miners ETF #NIA Materiales Plata 0,1% Neutral Neutral Alcista Atractiva MP Satellite Alta

Alcista Alcista Satellite

14 [EF iShares 7-10 Year Treasury Bon  16.487 Bonos Soberanos -2,8% Atractivo Oportunidad CP Media
15 TLT iShares 20 Plus Year Treasury B 12.641 Bonos Soberanos  -2,5% Atractivo Alcista Alcista  Oportunidad CP Satellite Media

Varias de las acciones e ETFs presentan puntos de compra atractivos en la
actualidad, destacdndose:

Kroger
Johnson & Johnson

Raytheon

La mayoria de ellas ademads presentan una tendencia positiva para los proximos 3 a 6
meses, lo que las hace acciones elegibles para ser compradas en la actualidad.



3PEP
4KR

9 PFE

10 RTX

11 PXD

12 GDX
13 siL

14 EF
15 TLT

Ticker

Nombre

Philip Morris International Inc.

Coca-Cola Co

PepsiCo, Inc.

Kroger Co

Johnson & Johnson

Utilities Select Sector SPDR Fund

JPMorgan Chase & Co

Cigna Group

Pfizer Inc.

Raytheon Technologies Corp

Pioneer Natural Co

Comentarios empresa

Estrategia

Philip Morris tiene un solido historial de dividendos, con 15 afios rendimiento
del 5,5%. Las finanzas de PMmuestran un fuerte flujo de caja libre y proyecciones de crecimiento de EPS, Io que.
respalda el potencial de futuros aumentos de dividendos.

o al drea de $90 y ha welto a repuntar en lo que parece un movimiento.
impulsivo. Espero una suba a $100 yluego consolidar al rea de $97 para comenzar una nueva
suba

(Coca-Cola es una accion defensiva del sector de consumo, que aumenta os pagos de dividendos anualmente y
atrae a miles de inversores a largo plazo, incluido Berkshire Hathaway de Warren Buffett. £l margen bruto de Coca-
Cola fue del 60,68% en el primer rimestre de 2023, significativamente més que en los tres trimestres anteriores a
pesar del alto precio continuo del azicar, uno de los ingredientes clave de la compafiia

Ha seguido cayendo, acercandose alos minimos de marzo, incrementando las chances de que
|atin no ha terminado de corregir. A pesar de ello, el potencial alcista para los proximos meses
sigue intacto

Los resultados financieros el segundo timestre de PepsiCo superaron las estimaciones, 10 que levd a una
perspectiva mejorada para el afio fiscal 23 con mayores ingresos esperados y EPS. PepsiCo continda viendo una
demanda resistente de sus productos, lo que le permite aumentar los precios. Adn asi, la compatiia vio unaligera
caida enos wlimenes en el Q2.

|Continta operando en rango, y pareceria estar pronta para hacer un breakout

[The Kroger Co., un minorista lider de comestibles, es una propuesta de inversion solida debido a su s6lido modelo
de negocio, reputacion de marca y crecimiento constante de dividendos.

Se mantiene en un rango amplio y ha rebotado en las dlimas semanas. Operando ahora por
lencima de la MM200, pareceria pronto para hacer breakout

[Sohnson & Johnson se esta reposicionando estratégicamente hacia areas de alio crecimiento como productos
tarmacéuticos y dispositivos médicos, marcada por la decision de spin off de su nidad de salud del consumidory
la s6lida adquisicion de Abiomed. A pesar de los inminentes desafios de expiracion de patentes, el segmento

la compafiia sigue siendo resistent ntas solidas

[Consolidd en linea con lo esperado, ahora debe comenzar a rebotar.

XLU es una forma de bajo costo de invertir en 30 senvicios publicos de gran capitalizacion. Los riesgos incluyen su
sensibilidad alas tasas de, el requisito intensivo de inversién en capital e infraestructura (que agrava aiin més los

sigue consolidando yno tracciona, lo que incrementa el riesgo de que no se de de corto plazo el

riesgos de interés porque la mayoria de estos requisitos se cumplen con el )y el
iesgo regulatorio y polftico

lcista que veng manejando

[3PMorgan reporté un retorno sobre el capital del 20% y un retoro el 25% sobre el capital ordinario tangible en el

segundo timestre de 2023, resultados extraordinarios. El banco ha aprovechado la burbuja de activos creada por la

Reserva Federal y ha gestionado la situacion para generar beneficios s6lidos. No se espera que este entorno

continie, pero el CEO Jamie Dimon continiia obsenando la situacion y preparando a JPMorgan para lidiar con la
6 en el horizonte.

|Aicanz6 nuestro primer precio objetivo de $152 tras publicar resultados. Tomamos ganancia a la
lespera de ver hasta dénde consolida

Cigna es una aseguradora de salud global con un fuerte potencial de crecimiento de ingresos de sus segmentos
de administracion de beneficios de farmacia yseguros. La compafiia tiene una sdlida estrategia de asignacion de
capital, que incluye reinversion comercial, dividendos y recompras de acciones.

Volvi a comprar luego del breakout de junio. De corto plazo espero que continde subiendo a
niveles de $290 para luego consolidar a $270

Plizer cotiza a una valoracion barata debido a la normalizacion de las ganancias y una perspectiva incierta. Las
agresivas pero demuestran un la 6n de la cartera en un
esfuerzo por crecer en nuevas dreas

Lia accion no termina de corregir. Necesita comenzar a subir pronto

Raytheon Technologies tiene como objetvo casi duplicar su flujo de caja libre a $ 9 mil millones. La companifa tiene.
como objetivo utilizar mejor su capacidad de produccion y extraer valor de las soluciones digitales ysu cartera de
productos

Esta consolidando y parece lista para hacer un breakout

[Pioneer Natural Resources tiene resenvas de alta calidad, operaciones eficientes, un balance saludable y un

VanEck Gold Miners ETF
Global X Silver Miners ETF

iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF
iShares 20 Plus Year Treasury Bond ETF

e capital

Posibilidad creciente de que ya haya hecho piso y que se encamine alos $280

Los precios del oro yla plata han estado en una tendencia alcista desde noviembre, ylas compariias mineras
relacionadas aiin ofrecen un valor mejor que el promedio. Tener las principales mineras de oro podria generar
recompensas significativas a medida que una recesion golpea ylos bancos centrales wielven a devaluar el papel
moneda

Tras el fuerte repunte de los Glimos dias, espero una pausa antes de continuar subiendo

idem

idem

Considero que los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos tenderan a la baja a medida que la

Resena Federal se prepara para eventualmente cambiar su postura de tasas. La retérica agresiva el banco central

sigue siendo el mayor impedimento para un repunte més grande del mercado de bonos, pero podria proporcionar
de compra en preparacién para un giro de polilca retrica.

Los bonos soberanos largos estén haciendo una base antes de retomar la suba. Niveles parair
lacumulando

idem

idem

Pepsi reportd buenos resultados demostrando que todavia tienen la fuerza de la
marca. Si bien hubo ligeras disminuciones en los volimenes, el aumento en los
precios ayudd a que los ingresos aumentaran un 10.4% interanual a $ 22.3B. Con la

mejora de las cadenas de suministro, los mdargenes operativos ajustados aumentaron

un 0,44%. Los volumenes consolidados se mantuvieron, con Alimentos y Bebidas
cayendo solo -3% y -1%, respectivamente.

JP Morgan registré un crecimiento de las ganancias intertrimestrales del 6,6% y un
crecimiento de los ingresos del 7,7%. La provision para pérdidas crediticias fue de

2.900 millones de ddlares, frente a los 2.280 millones de ddlares del 1T. Excluyendo First

Republic, la provision fue de $ 1.7B, lo que refleja cancelaciones netas de $ 1.4B y una
acumulacion neta de reserva de $ 326 millones. Estos nUmeros fueron ligeramente
mas altos de lo esperado, pero aun no lo suficiente como para causar alarma. El
margen de interés neto llegd al 2,6% con un ingreso neto por intereses de 21.900
millones de doélares, un aumento del 44% interanual. Los préstamos promedio
aumentaron un 13%, mientras que los depdsitos promedio disminuyeron un 6%.
Esperan un nivel ligeramente mds bajo de depdsitos para el segundo semestre. Los
ingresos netos de la banca corporativa y de inversion disminuyeron un 8%

intertrimestral.

Entorno del mercado

Segun el ampliamente referenciado CNN Fear & Greed Index, ya llevamos seis
semanas consecutivas en un mercado alimentado por la euforio; dada la duracion,



es facil experimentar una sensaciéon de FOMO (miedo a perderse la suba) en esta
etapa. El indice de exposicion NAAIM sirve como una vision sobre el posicionamiento
de los administradores de fondos activos. Actualmente, han posicionado a sus
clientes con la mayor exposicion alcista desde el tope del mercado en 2022, tal como

se ve a continuacion.

® S&P 500 (*SPX) Level
© NAAIM Exposure Index Number (ENAAIM)

S&P 500 vs. Active Manager Equity EXposure

Active
Manage r

Exposure

4000.C

C creanive rianning @CharlieBilello

2l 14 2003, 12277M 07, Poweredty YCHARTS

Fuente: Charlie Bilello

La media mévil de 5 dias de la relacién CBOE Put/Call ha alcanzado su lectura mds
baja desde el maximo del Ultimo mercado alcista en diciembre de 2021. Tales
lecturas estan asociadas de manera bastante confiable con topes para los precios
de las acciones, a menos que la Fed intervenga en el mercado.
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Fuente: McClellan

A partir de marzo 2020, la Reserva Federal respondid al frenazo de la economia
iniciando su cuarta ronda de flexibilizacién cuantitativa (QE4), que durd hasta finales
de 2021. En su apogeo, la QE4 vio a la Fed inyectar hasta $ 1 billon por mes en el
sistema bancario. Eso tuvo el efecto predecible de elevar los precios de las acciones.
Durante ese periodo se registrod lecturas mucho mads bajas que la actual y no impactd
en el mercado, marcando la importancia de la liquidez en la evolucion en el precio de
las acciones.

Ahora tenemos una lectura realmente baja, pero sin QE. De hecho, la Fed todavia esta
tratando de desmantelar el estimulo reduciendo sus tenencias de bonos del Tesoro y
la deuda hipotecaria que comprd durante 2020 y 2021.

No se trata de una encuesta de sentimiento como el indice NAAIM, en donde las
personas dicen lo que piensan; es una medida de como las personas estan
posicionadas.

También vale la pena senalar que el alcance de un nivel extremo para este (o
cualquiera) indicador no es una "sefal’, sino que representa una "condicion”. El
mercado No necesariamente tiene que reaccionar de inmediato solo porque esta
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condicion se ha alcanzado. Pero lecturas como las que estamos viendo en la
actualidad en la relacion Put/Call tienden a importar, eventualmente, siempre y
cuando la Fed no se interponga en el camino.

La presencia simultdnea de codicia extrema y una mayor exposicion ha precedido
historicamente a caidas en los mercados. Si bien reconozco la probabilidad de que
este repunte persista y alcance niveles ain mas altos (en especial si los analistas
reducen la vara de cara a la temporada de ganancias), creo que una correccion muy
necesaria borrard rGpidamente la euforia prevaleciente.



Ideas de Trading

Durante la semana se nos soped la posicidn en ProShares UltraPro Short QQQ ETF
y AXS 1.256X NVDA Bear Daily ETF, al igual que el short en Shopify y Caterpillar.

Por otro lado, abrimos posicion LONG en Direxion Daily MSFT Bear 1X Shares, en
Caesars Entertainment (CZR) y United States Natural Gas Fund (UNG) mientras
que abrimos posicién SHORT en United States Steel Corporation (X).

Ticker  Nombre

Operaciones LONG

1MSFD Direxion Daily MSFT Bear 1X !
2 KWEB KraneShares CSI China Internet
3GDXJ VanEck Junior Gold Miners ETF
4WPM Wheaton Precious Metals Corp

5SLV iShares Silver Trust

6 RBLX Roblox Corp

7CR Caesars Entertainment Inc

8 UNG United States Natural Gas Fur

Ticker  Nombre

Operaciones SHORT

1M Morgan Stanley

2 XRT SPDR S&P Retail ETF

3 DAL Delta Air Lines, Inc.

4 AMD Advanced Micro Devices, Inc.
5X United States Steel Corporatit

Market cap

#NIA
#NIA
#NA
20245
9.165
26.259

11.337 Consumo discrecional

1.033

Market cap

143.262
473
29.880
186.705
5.550

Descripcion

Sector

Inverso
China
Materiales
Materiales
Commodities
Comunicaciones

Commodities

Sector

Financiero
Consumo discrecional
Consumo discrecional

Tecnologia

Materiales

Subsector

Inverso MSFT
Tecnologia
Mineras
Plata
Plata
Gaming
Cruceros
Gas Natural

Subsector

Bancos
Minorista
Aerolinea
Semiconductores
Acero

Inicio

11-Jul-2023

1-Jun-2023
18-May-2023

2-Jun-2023
18-May-2023
27-Jun-2023
10-Jul-2023
11-Jul-2023

Inicio

14-Jun-2023
16-Jun-2023
29-Jun-2023
7-Jul-2023
12-Jul-2023

Precio
actual

1714
29,25
38,37
4472
22,86
43
52,68
6,79

Precio
actual

85,78
65,21
46,49
115,94
2451

-4,1%
11,1%
0,7%
-1,7%
5,8%
3,7%
4.2%
-6,1%

P&L %

2,7%
4,1%
0,4%

-1,5%
3,2%

Posiciones abiertas

Duracién
(dias)

Duracién
(dias)

165
231

385
195

36,95
471
65

stop

99,5
73
50

124
28

% para
stop

-3,7%
-21,0%
-11,4%
-13,9%
-14,7%
-14,1%
-10,6%

-4,3%

-13,8%
-10,7%
-7.0%
-6.5%
-12,5%

Precio

% para
objetivo | objetivo

14,7%
34,2%
13,7%
20,9%
17,7%
39,9%

29,6%
42,2%
22,8%
26,9%
21,7%

Tendencia

Punto de

Atractivo
Atractivo
Atractivo
Atractivo
Atractivo
Atractivo

Atractivo

Atractivo

Punto de vental

actual

Atractivo
Atractivo
Atractivo
Atractivo

Atractivo

la4

compraactual | semanas

Alcista
Alcista
Alcista
Alcista
Acista
Alcista
Alcista
Alcista

Bajista
Bajista
Bajista
Bajista
Bajista

Alcista
Alcista
Alcista
Alcista
Acista
Alcista
Alcista
Alcista

1a3
meses

Bajista
Bajista
Bajista
Bajista
Bajista

. Volatilidad
s

Media
Media
Media
Media
Media
Media
Media
Media

Volatilidad

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
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0,7%
0,8%
0,7%

Posiciones cerradas

Posiciones abiertas

Rendimiento total (ponderado

S&P 500 17,5%

Cerradas

Abiertas

Caidas
Subas

-8,1%
12,3%

-3,5%
4,0%

28 dias

Cerradas

27 dias

Abiertas

Negativas 26

Positivas 22

5
8

31
30

48

Cerradas

13

Abiertas

43%
36%

Negativas
Positivas

8%
13%

51%
49%

ACCIONES NUEVOS MAXIMOS 2023

Ticker

1 ABBV AbbVie Inc 244.601 Alcista Alcista Neutral
2ADI Analog Devices, Inc. 94.447 Neutral ~ Bajista  Bajista  Yaalcanzo
3 ADP Automatic Data Processing Inc 91432 Neutral ~ Bajista  Bajista Baja
4 AMGN Amgen, Inc. 122713 | Acista  Acista  Alcista Media
5AON Aon PLC 67.274 Acista  Alcista  Neutral Ata
6 AXP American Express Company 127993 Acista  Alcista  Alcista Ata
7 BHP BHP Group Ltd 124951 | Acista  Neutral  Alcista Media
8 CAT Caterpilar Inc. 126401  Newral Bajsta  Bajsta Yaalcanzo
9DE Deere & Company 119514  Neural Bajsta  Bajsta Baja
10Gs Goldman Sachs Group Inc 112471 Acista  Neutral  Neutral Media
11N Johnson & Johnson 426790  Acista  Neutral  Alista Baja
12K0 Coca-Cola Co 266607  Acista  Alcista  Alista Ata
13 LMT Lockheed Martin Corp 116867  Alcista  Neutral ~ Alista  Yaalcanzo Acanzd est
14 MMC Marsh & McLennan Companies Inc 80619  Acista  Neural  Aista Alta
15 PFE Pfizer Inc. 226.151 Alcista Neutral Alcista Baja
16 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc 85.909 Alcista Alcista Alcista Yaalcanz6
17 RTX Raytheon Technologies Corp 142.812 Alcista Neutral Alcista Alta
18 TRV Travelers Companies Inc 40.825 Neutral Alcista Alcista Yaalcanz6
19 UNH UnitedHealth Group Inc 426.869 Neutral Alcista Alcista Media

Nombre

Market cap

1a3
meses

Conviccion

79% 21%

Comentarios

Nantiene a estructura alcista impulsiva. En la medida que mantenga el minimo de febrero de 143.3, considero més probable que veamos niveles de $180 en los préxme
Yaalcanzs nuevo méximo. De corto plazo lleg6 a $200 y consolids. dealmente una suba més a $205 para completar oda la suba, pero ya puede darse por completa
Posiblemene el méximo o alcanzs en diciembre. De corto plazo un rebote a $240, pero luego posiblemente retomaria las caidas.

I drea de soporte de 2411236

Cay mas de Io esperado aunque maniene por ahora la I
Enid en el drea de compra yrebotd, Opera en $333, proXmo objetivo $340, muy cerca del maximo histérico
Cayt hasta la media mowi de 200 dias y rebots. Crece la evidencia de que esta para continuar subiendo, en o que parece una falsa ruptura de fa directriz alcista del minir
Cayt hasta los niveles de compra que habiamos advertido a mediados de marzo y rebotd. Rebotd y esta semana cayo con fuerza hasta la media movi de 200 dias. Nece:
Ya alcanzo nuevo maximo. Posiblemente ya comenz6 la corteccion. De corto plazo espero continie rebotando al drea de $235 antes de retomar las cafdas hacia fin de afl

Casi alcanza un nuevo maimo en enero y ha retrocedido desde entonces. Estructura similar a CAT. Espero rebote al drea de $420 para luego retomar las caidas.

Cays a zona de compra yrebot6. Es posible que siga repuntando los préximos meses, haciendo nuvo maximo, anes de consolidar hacia fin de afio

La profundidad de a caida ha reducidolas chances de ver nuevos maximos este aio.  mi escenario b \do alcista. Cayo al v
Entr6 en zona de compra en marzo. Y o advertimos para comprar. La posibilidad de ver nuevos maximos sigue intacta.

historico y corrigio. Estructura alcista hacia delante sigue intacta.

Alcanz6 el drea de consolidacion objetivo y reboto. Muy cerca de alcanzar méimos
Aligual que con JNJ, la profundidad de la caida ha reducido las chances de ver nuevos méximos, pero a diferencia de JNJ, a estructura alcista pierde fuerza. De todas for

Ya alcanz nuevo méximo aunque escenario mas probable es una nueva suba a $950 en los préximos meses. De muy corto plazo, expectativa que siga corrigiendo

‘Alcanzg niveles de $93 y repunto. Llego a $104 y consolid. Crecenlas chances de que ya ha comenzadola suba
Ya alcanz nuewo maximo aunque escenario mas probable es una nueva suba a $220 en los préximos meses. En el muycorto plazo espero caidas a niveles de $175 an

Perforé los niveles objetivo aunque no invalida la estructura alcista. Ha repuntado con fuerza en las Giimas semanas, lo que apunta a que comenzo la suba. Tudmos la p

Las que estdn marcadas en verde en la primera columna representan las que
tengo en el portafolio, mientras que las que estan en naranja son aquellas que

estoy evaluando invertir.

Asimismo, incluyo una columna que marca mi grado de conviccidn actual sobre
la posibilidad que estas acciones eventualmente alcancen un nuevo maximo en
este anNo como consideraba meses atras.



Algunas de ellas ya lo hicieron (ADI, CAT, REGN, TRV, LMT); otras estén en camino
(conviccion alta), otras en menos probable (conviccion media) y otras es muy
poco probable (conviccion baja).

Sin embargo, esto no significa que este grupo de acciones no pueda subir el
resto del ano. Lo que se trata esto es de si hard o no nuevo maéximo histérico. Por
ejemplo, considero que Johnson y Johnson seguramente no haga un nuevo
maximo luego de la fuerte caida de comienzos de afno, pero considero que
seguird subiendo durante el resto del afno. Por ello la compré semanas atrés en
el portafolio. Al respecto, incluyo el comentario de cada posicién en donde
explica esto mismo.

3 Grapheno Advisors | contacto@graphenoadyvisors.com |
www.graphenoadvisors.com



