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Introduccion

Precio
) S 1 | oo -- o

SPDR S&P 500 ETF Trust Grandes compafifas 427,48 -0,7% -51% -48% -35% 49% 118% -36% 83% 7,0% 71%  -53% -165% -4,9%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average E"30 grandes compafiias 33495 -14% -37% -35% -23% 0,0% 11% -2,6% 34% 04% | 153% -6,7% -112% -4,5%
QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 Tecnologia 35827 01% -52% -52% -32% 134% 345% -30% 151% 205% | -04% -46% -227% -8,9%
EFA iShares MSCI EAFE ETF Desarrollado ex USA 68,92 -14% -36% -28% -38% -37% 50% -49% 14% 9,0% | 172% -104% -151% -6,5%
EZU iShares MSCI Eurozone ETF Europa 42,24 -14% -58% -39% -62% -64% 7,0% -78% 16% 142% | 235% -120% -16,0% -11,7%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF  Emergentes 3795 -14% -31% -35% -46% -3,3% 0,1% -41%  0,3% 4,1% 87% -13,0% -112% -7,6%
EWZ  Ishares Msci Brazil ETF Brasil 3067 -16% -06% -16% -52% 127% 97% -54% 184% -21% | -56% 82% -27,6% 34,7%
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF Diversificados 9404 -11% -29% -15% -32% -65% -30% -40% -17% 27% 07% -53% -51% -61%
IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Soberanos 7-10 afios 9159 -09% -34% -19% -41% -88% -44% -52% -25% 35% | -02% -62% -48% -6,5%
TLT iShares 20 Plus Year Treasury Bond E1Soberanos 20+ afios 8869 -30% -82% -52% -123% -181% -10,9% -138% -32% 68% | -28% -108% -13,0% -10,9%
LQD iShares iBoxx $ Inv Grade Corporate Bc Corporativos IG 102,02 -1,8% -39% -22% -44% -7,6% -32% -57% -1,3% 4,0% 29% -69% -90% -87%
HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bc Corporativos HY 7372 -04% -21% -12% -08% -11% 01% -18% -06% 26% 31% -30% -105% -54%
EMB iShares JPMorgan USD ing Mark Soberanos usD 8252 -15% -37% -21% -40% -42% -24% -46% 03% 2,0% 65% -69% -12,7% -10,4%
UUP  Invesco DB US Dollar Index Bullish Fun Délar 2973 07% 29% 17% 42% 73% 69% 48% 18% 03% | -78% 7.8% 63% 26%
GLD SPDR Gold Trust Oro 171,45 -40% -48% -40% -36% -87% 11% -38% -27% 80% 97% -82% -67% 57%
uso United States Oil ETF Petréleo 80,86 0,3% 7.7% 40% 251% 151% 153% 272% -43% -52% | 7.4% -188% 84%  36,4%
GBTC le Bitcoin Trust (Btc) Bitcoin 1919 15% 2,6% 35% -47% 185% - 00% 17,3% | 97,3% | -27,3% -54% | -60,5% -10,8%

Fuente: Google

El S&P 500 cayd un -0,74% esta semana con el cierre del viernes en 4.288,05. El indice
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ha disminuido cuatro semanas seguidas por primera vez desde finales de 2022. En

términos de precios de cierre semanales, la racha perdedora de cuatro semanas del
S&P 500 ha perdido -5.04%.

El informe de ingresos y gastos personales de Estados Unidos contiene muchos

ndmeros, pero el dato del deflactor PCE bdsico del 0,1% mes a mes de agosto llama la

atencion. Hay bastantes revisiones, pero ahora tenemos tres impresiones
consecutivas del 0,2% o 0,1% intermensual para lo que es la medida de inflacion
favorita de la Fed. Eso deberia argumentar en contra de la necesidad de un alza de
tasas en el cuarto trimestre.

La tasa interanual sigue siendo elevada en 3.9%. Las tasas anualizadas a tres meses
ya se estdn acercando al objetivo del 2% de la Fed y, suponiendo que veamos

impresiones del 0,2% intermensual para el resto del afo, tendriamos una inflacion
subyacente anual cercana al 3% interanual para fin de ano, lo que deberia calmar
algunos de los temores de los halcones de la Fed.

El indice manufacturero ISM de Estados Unidos subid a 49,0 desde 47,6 (consenso

47,9), aunque hay que recordar que se mantiene por debajo de 50, lo que indica que



el sector sigue contrayéndose, aunque a un ritmo mas lento que el mes pasado. No
obstante, hay areas de noticias muy positivas con los detalles que muestran que la
produccion en realidad superd los 50 para situarse en 52,5, que es la mejor lectura
desde julio de 2022, mientras que el empleo también registré un crecimiento positivo
con un nivel de indice de 51,2, la impresion mds alta desde mayo. Los nuevos pedidos
mejoraron a 49.2 desde 46.8 con pedidos de exportacion en 47.4 frente a 46.5
anteriormente, pero nuevamente, como estan por debajo de 50, simplemente indica
que la tasa de contraccion se estd moderando.



Portafolio Discrecional

El portafolio cayd -14% en la semana frente a una caida de -0.7% del S&P 500
En setiembre el portafolio cayd -1.9% vs -5.1% del S&P 500

En los ultimos 3 meses sube +0.1% vs una caida del -3.7% del S&P 500

En el dltimo ano sube +9.6% vs una suba del 17.8% del S&P 500

Desde el inicio, la tasa anualizada del portafolio es de +16.4% vs +7.8% del SPY.

Rendimiento vs SPY
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Composicién actual

Distribucién sectorial

Portafolio| S&P 500 Diferencia | Rend Sem (%)

Tecnologia 0,0% 23,7% -23,7% -0,3%
Comunicaciones 4,1% 7,4% -7,4% -0,1%
T| p 0 d eem p resa Real estate 0,0% 2,8% -2,8% -1,4%
Financiero 5,9% 13,9% -8,0% -1,5%
 Alta calidad Consumo ciclico 0,0% 10,2% -10,2% 0,0%
Industria 0,0% 8,9% -8,9% -0,4%
49,9% Lider global Materiales 2,7% 2,5% 0,2% 0,2%
Energia 3,9% 5,2% -1,3% _
0, . .
19,3% Alt;agtlvas Mediano Salud 13,6% 15.4% 1.8% 1,1%
Z
- pOpor‘(unidades Consumo basico 20,0% 7,5% 12,5% -1,9%
corto plazo Servicios Publicos | 0,0% 2,6% -2,6% -6,9%
0.0% Cash Cash 49,9%
,0%
6,6% 1000%  100,0%




Cambios realizados

Esta semana se nos stoped la posicion de Utilities Select Sector SPDR Fund (XLU). La
suba en los rendimientos de deuda ha golpeado fuertemente a los sectores mas

sensibles a las tasas, entre ellos el de servicios publicos.

Comentarios principales posiciones

Ticker

1PM

2 PG

3 KO

4 PEP
5KR

6 JNJ

7 JPM

9 TMUS

9Cl

10 ABBV

11 PXD

12 GDX

Nombre Market cap Sector Subsector Inicio % actual| P&L %

Philip Morris International Inc. 143.716 Consumo basico  Tabaco 28-Dic-2021  3,9% -1,5%

Procter & Gamble Co 343.776  Consumo basico Hogar 15-set-2023  4,5% -5,8%
Coca-Cola Co 242.077 Consumo basico Alimentos  3-Nov-2022 3,8% -5,8%
PepsiCo, Inc. 233.248 Consumo basico Alimentos ~ 3-Nov-2022  3,7% -4,7%
Kroger Co 32.189 Consumo basico Alimentos ~ 21-Dic-2022  4,0% 0,8%
Johnson & Johnson 375.048 Salud jiofarmacedtic 17-Abr-2023  4,2% -5,0%
JPMorgan Chase & Co 421.440 Financiero Bancos 15-Mar-2023  2,2% 8,2%
American Express Company 109.872 Financiero Crédito 11-Ago-2023  3,7% -9,8%
T-Mobile Us Inc 164.763 Comunicaciones Servicios telec 22-set-2023  4,1% 0,4%
Cigna Group 84.671 Salud arvicios médic 21-Jun-2023  4,7% 5,1%
AbbVie Inc 263.098 Salud siofarmacedtic 15-set-2023  4,7% -2,6%
Pioneer Natural Resources Co 53.518 Energia Petréleo&Gas 16-Jun-2023  3,9% 12,4%
VanEck Gold Miners ETF #N/A Materiales Oro 18-May-2023  2,7% -14,4%
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Ticker  Nombre Comentarios empresa Estrategia
PM publicé resultados el 20 de julio, con ingresos de $ 8.96B (+ 12.3% QoQ/ + 14.9% YoY) yadj EPS de $ 1.60 (+ 15.9% QoQ/+
8.1% YoY). La demanda de los consumidores sigue siendo robusta, a pesar del aumento sostenido de los precios medios de o
venta. La gerencia también intensific sus inversiones en IQOS ILUMA, la cuota O o e ok barecol ol et
e hmo.i a5 erads om0 e opraness Qonras o FoF. 1o s poaa DO PAICEa Qo st compltandours coneodain res e 552 ais dereaiarls
moderar su préxima suba de dividendos en Q323. Seguimos confiando en las perspectivas de PM a largo plazo, con sus eitiontes b
esuategias libres de humo bien diversificadas que probablemente proporcionen un mayor aporte a sus ingresos/ganancias, a
1PM Phiip Morris Inc. | medida que la demanda global por cigarilos disminus
Procter & Gamble e Vsio como un reugio curantelas dificulades econdmicas ylas ecesiones Gebido asuposioancomo [0 T
lider en el sector de productos bésicos de consumo. La compatiia ha mostrado un crecimiento constante de los ingresos ylas
2PG Procter & Gamble Co ganancias por accién,y iene un solido historial de aumento de dividendos durante més de 67 afios antes de continuar sublendo. Seclor defensivo
a-Cola es una accion defensiva del sector de consumo, que aumenta los pagos de diidendos anualmente y arae a miles de
inversores a largo plazo, incluido Berkshire Hathaway de Warren Buffet. El margen bruto de Caca-Cola fue del 60.68% enel  |Con la caida enlas Glimas semanas, perfor Ia directiz en que venia operando. Potencial de més
primer trimestre de 2023, significativamente mas que en los tres trimestres anteriores a pesar del alto precio continuo del aziicar, [caias de corto plazo, antes de retomar las subas
3K0 Coca-Cola Co uno de los ingredientes clave de Ia compafia. Publica resulados esta semana
Los resultados financieros del segundo trimestre de PepsiCo superaron las estimaciones, lo que llevo a una perspectiva "
mejorada para el afio fiscal 23 cog mayores ingresos espi;eradns;; EPS. PepsiCo continia we:da una deman:a vezlslenle de [ S R D CR A e P e e W D Rt (A Rl
4 PEP PepsiCo, Inc. sus productos. o que le permite aumentar os precios. Alin asi.la compafifa io una ligera caida en los volmenes en el g2, __|P'04Mas semanas antes de repunar hacia fin de afo.
The Kroger Co., un minorista lider de comestibles, es una propuesta de inversion solida debido a su selido modelo de negocio, |Se mantiene en un rango amplio. Si bien el potencial de suba a niveles de $54 en [0s proximos
5KR Kroger Co marcaycrecimiento constante e didendos Imeses sigue wigente, debe repuntar pronto
Johr Johr se e hacia areas de como product é
sposithas médcos maread por s decison de s o ds s uridad do sl e corsumior i soica BT
|Abiomed. Apesar de los inminentes desafios patentes, el segmento fe Ia compaiia :
D e D T S O M B Do e o BT T S M ot A O D e T X D e o e OB D)
las previsiones de Wall Street con sus resultados del segundo trimestre de 2023, gracias principalmente a resultados mejores.
de sus segmentos tecnologia médica. También elevd los puntos medios de su guia para todo
6 N0 Johnson & Johnson el ario 2023 excluyendo las ventas de su vacuna COVID-19.
|JPMorgan reporté un retorno sobre el capital del 20% y un retorno del 25% sobre el capital ordinario tangible en el segundo | Alcanzo nuestro primer precio objetivo de $152 tras publicar resultados a mitad de julio y redujimos
rimesire de 2023, resullados exraordinarios. El banco ha aprovechado a burbuja de acivos creada pora Resenia Federal yha (320, B8t PReTFIEC SOV 12 8187 e Ao ey lon # PR 1o OV RCHRS
gestionado la situacion para generar beneficios sélidos. No se espera que este entorno continde, pero el CEO Jamie Dimon N
73PM JPMorgan Chase & Co coninda obsenvando la siwaci6n y preparando a JPMorgan para lidiar con a préxma sorpresa en el horizonte. e e DO
|American Express es una compatiia fuerte con presencia global y ventajas COI"DS(AUVES a lravés de su ecoswslema comercial. A
e st eslounesliesaos e mueiRupeniolelas ez aele aslcc) G La caida en la dltima semana me ha hecho cambiar mi perpectiva para los préximos meses
e sus ingresos y ganancias, lo que la convierte en una inversion atractiva para los inversores. ﬁe velomo total.
8 AXP American Express Company
[T-Mobile planea gastar § 19 mil millones en un nuevo programa de recom pra, después de reducir el fotal de acciones en
circulacion en un 63 en el GiMo ao. La compaia ene [a nfencion de Paga dMAEndos, COMENZaNdo Con 8 TS0 MIIONES el L oo subas
cuarto trimestre de 2023 y$3.000 millones en 2024. El bajo indice de pago de T-Mobile y el aumento del flujo de caja sugieren
9 TMUS T-Mobile Us Inc ue puede permitirse tanto recompras como dividendos, con potencial de crecimiento de dividendos
igna es una aseguradora de salud global con un fuerte potencial de crecimiento de ingresos de sus segmentos d "
B e Iarmgacla yasouos s T AT A AT T[S L B Ll i P
9ci Cigna Group e mpras de accianes, présimos meses.
|AbbVie ha demostrado resistencia Ylﬂ" l de la pe vendido, Humira. La  [Parece haber mostrado evidencia de piso en las Glimas semanas. Potencial alcista para los
compaiiia ha reportado ganancias impresionantes, ventas sélidas en varios segmentos y una cartera prometedora. Abb) préximos meses aunque sin llegar a alcanzar nuevos maximos este afio. Retrocedio a $143y.
10 ABBV AbbVie Inc ofrece una rentabilidad por dividendo del 4%. un crecimiento constante de los dividendos y una valoracion atractiva. rebots.
Pioneer Natural Resources tiene reservas de alta calidad, operaciones eficientes, un balance saludable y un programa de. [Alcanzd niveles de $244 y comenzo a consolidar. posibilidad que contine consolidando en las,
11 PXD Pioneer Natural Resources Co |gastos de capital muy atractivo. préximas semanas al area de $210 antes de retomar las subas
Los precios del oro yla plata comenzaron una tendencia alcista desde noviembre hasta marzo aunque en los Glimos meses ha_|Durante las dlimas semanas vimos por primera vez en mucho iempo al oro y 1as mineras
consolidado con el aumento de las tasas reales. Las compaiias mineras relacionadas aun ofrecen un valor mejor que el de lasubaen los Resulta ro de todas formas, la
5 T2 BN 52 5 1 T A e S e, 2 TS SV Ve Ay | B G M2 18 A 5 G 5 W G £ s, e
12 GDX VanEck Gold Miners ETF los bancos cenrales welven a devaluar el papel moneda deja el sector en una siwacicn de espera.

Watchlist

Mi foco de potenciales compras a nivel de portafolio sigue estando en acciones de
energia (Schlumberger NV, Occidental Petroleum Corp, BP plc, Enterprise Products

Partners LP). Considero que pueden retroceder en las proximas semanas para luego

retomar las subas de cara al 2024.

Asimismo, es posible que, si el mercado continle cayendo en las proximas semanas,

compre posiciones con potencial de suba hacia fin de afo.

Entorno del mercado

El reciente aumento en los rendimientos de los bonos se ha producido a pesar de la
disminucién en el ritmo de suba de tasas por parte de la Fed y que el IPC sigue
relativamente moderado. Por otro lado, si la Ultima suba de tasas por parte de la Fed
fue en julio, entonces el mercado de bonos se ha estado comportando distinto a otros
ciclos. Tal como se aprecia en el siguiente grafico de 3Fourteen, los bonos soberanos
con vencimiento mas largos han caido cerca de 10% en los Ultimos 3 meses,
reflejando un aumento en los rendimientos de deuda, mientras que todas las otras
oportunidades a esta altura los bonos habian acumulado ganancias de entre 3% vy



8%. Los bonos corporativos grado de inversion, con vencimientos mayores a 7 anos,
han caido cerca de 5% en el mismo periodo.

Long-Term Government Bond Performance During Pauses
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Pareceria quelos bonos estdn sobrevendidos. Sin embargo, el Tesoro de los Estados
Unidos continda teniendo grandes déficits fiscales a pesar de no estar en condiciones
de recesion; la Fed continda vendiendo bonos de su balance al dejarlos madurar sin
reinversion; los bancos comerciales en conjunto estdn reduciendo su exposicion al
Tesoro y el dolar fuerte dificulta que el sector extranjero acumule bonos del Tesoro (ya
que estdn mdas en modo de defender su moneda en lugar de acumulacion de
reservqs). De acuerdo a Apollo, China ha vendido USD300B en bonos del Tesoro desde
2021, incluyendo USD40B desde abril 2023 a medida que el ritmo de venta se acelera.



APOLLO

China has sold $300 billion 1n Treasuries since 2021, imcluding $40 billion since April 2023
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Eso significa que algo asi como $2T en bonos del Tesoro deben ser absorbidos por el
sector no bancario nacional sobre una base anualizada. La porcion de la letra del
Tesoro es facil de absorber porque puede salir de la facilidad de los repos inversos
(que todavia tiene $1.5T actualmente), pero los bonos de mayor duracion deben ser
comprados por hogares, fondos, pensiones, companias de seguros, etc.

Si en algdn momento comenzamos a ver signos de debilidad econdmica, entonces
invertir en bonos largos podria comenzar a ser atractivo. Pero por ahora, con tanta
oferta de bonos entrando al mercado y sin compradores que se vislumbren, prefiero
estar posicionado en el tramo corto.

Setiembre borrd todas las ganancias acumuladas desde junio, en momentos en que
los inversores estaban absorbidos por la codicia. En la actualidad, el miedo ha
resurgido en el mercado. La caida desde el maximo de julio hasta setiembre totalizd
6.9%, lo que estd en linea con los criterios para una caida moderada. Si la correccion
ha encontrado su piso, deberiomos esperar ver que los precios reboten radpidamente
por encima de las medias moviles clave.

Las medias moviles cortas y medias convergen actualmente alrededor del nivel 4400.
Para simplificar este concepto: si los precios del S&P 500 se ubican por encima de la
marca de 4400, es probable que la fase de correccion haya llegado a su fin. Sin
embargo, en mi andlisis, si los precios no logran mantener este nivel, mi sesgo

7 Grapheno Advisors | contacto@graphenoadvisors.com | www.graphenoadvisors.com



continuard inclindndose hacia una correccion severa, con la zona de soporte mas
probable en niveles de 4100.

Las perspectivas estacionales de octubre ofrecen una vision del alivio potencial en el
horizonte. Si el sentimiento continda deteriordndose en las proximas semanas junto
con una liquidacion de posiciones en algunos inversores institucionales, posiblemente
aprovechemos para tomar riesgo luego de varios meses con una adecuada postura
defensiva.



Ideas de Trading

Durante la semana volvi a cerrar la posicion en el ProShares UltraPro Short QQQ ETF
(SQQQ) con una suba de 5.6% el jueves al cierre y la volvi a abrir el viernes. Asimismo,
abri posicion en GE HealthCare Technologies, NVIDIA y Direxion Daily TSLA Bear 1X
Shares (inverso de Tesla). Por Gltimo, abri posicion short en Honeywell International.

Ticker

Nombre

Operaciones LONG

SQQQ
CM
GEHC
NVDA
TSLS
BITI

Ticker

ProShares UltraPro Short QQQ
Cummins Inc.
GE HealthCare Technologies
NVIDIA Corp
Direxion Daily TSLABear 1X £
ProShares Short Bitcoin Strateq

Nombre

Operaciones SHORT

MS
META
FTNT
HON

Morgan Stanley

Meta Platforms Inc

Fortinet Inc

Honeywell International Inc

Market cap

#N/A
32.361
30.947

1.074.425

#NIA

#N/A

Market cap

135.324
772.489
46.084
122.660

Descripcién

Inverso Tecnologia
Industria
Salud
Tecnologia
Inverso Tesla
Inverso Bitcoin

Financiero
Comunicaciones
Tecnologia
Industria

Subsector

Maquinaria
Servicios
Semiconductores

Subsector

Bancos

Internet

Gaming
Conglomerado

Inicio

29-set-2023
15-set-2023
27-set-2023
27-set-2023
29-set-2023
18-set-2023

Inicio

14-set-2023
14-set-2023
15-set-2023
27-set-2023

Precio

actual

20,44
228,46
68,04
434,99
19,47
21,13

Precio
actual

81,67
300,21
58,68
184,74

Posiciones abiertas

Duracién
(CIES)

P&L %

2,9% 4
-2,9% 18
2,0% 6
2,4% 6
1,2% 4
1,2% 15

Duracién
(CIES))

P&L %

8,5% 19
3,6% 19
4,1% 18
2,0% 6



RESUMEN 2023

Posiciones cerradas -0,4%

Posiciones abiertas 2,5%

Rendimiento total (ponderado  0,0%

S&P 500 11,8%
ariacio Cerradas Abiertas
Caidas -7,5% -2,9%
Subas 10,7% 3,1%
Duracio 34 dias 10 dias
antidad Cerradas Abiertas
Negativas 47 1 48
Positivas 33 9 42
80 10 90
antidad (% Cerradas Abiertas
Negativas 52% 1% 53%
Positivas 37% 10% 47%
89% 11%

ACCIONES NUEVOS MAXIMOS 2023



Convicci6

n hacia
la3 3a6 6al2
Ticker  [Nombre nuevos |Comentarios
meses | meses | meses .
maximos
2023
i i i ~ |Parece haber mostrado evidencia de piso en las iltimas semanas. Potencial alcista para los préximos meses aunque sin llegar
1 ABBV AbbVie Inc Alcista Alcista Alcista Media  |a alcanzar nuevos maximos este afio. Retrocedio a $143 y reboto. La compré.
2 ADI Analog Devices, Inc. Bajista  Bajista  Neutral Ya alcanzo|Yaalcanz nuevo maximo. Hay sefiales de que ya comenz6 la caida
Posiblemente el maximo lo alcanzo en diciembre 2022. Llegd a $260 y consolido. Hizo otra suba a niveles de $260 yha welto a
3 ADP Automatic Data Processing Inc Bajista Bajista Neutral Baja  |caer. Potencial bajista en los préximos meses
X (Cayé mas de lo esperado en una estiuctura impulsiva bajista, o que posiblemente implica que alcanzd el maxmo a fines del
4 AMGN Amgen, Inc. Neutral  Neutral  Neutral Baja  |2022. Sin embargo, el rebote lo ha hecho de manera impulsiva. Esto sugiere que luego de la préxima caida, podria intentar hacer
_ _ _ [ConTa stba de Jalt, pueds darse por compTets oda Ta Suba. Fa comentado a caer: el potencial en estas pracios &3 craramenie |
5 AON Aon PLC Bajista Bajista Bajista  Ya alcanz6|pajisia.
6 AXP American Express Company Bajsta  Bajsta  Bajista Baja |- caidaen ladlima semaname ha hecho cambiar mi perpeciiva para los prximos meses
7 BHP BHP Group Lid Bajista  Neutral  Neutral Baja  |Sigue consolidando, de muy corto plazo parece querer perorar el soporte antes de continuar subiendo en 2024
8 CAT Caterpillar Inc. Bajsta  Bajista  Bajista  Yaalcanz6|Yaalcanzo nuevo méxmo. Crecen las chances de que comenzo la caida. Evitarla.
N _ [De corto sigue cayendo como esperado, plazo espero caldas pero en 1os proXimos meses podemos encontrar Un punto atracive
9 DE Deere & Company Bajista Neutral Neutral  Ya alcanzd|ge compra
10 GS Goldman Sachs Group Inc Bajista  Bajista  Bajista Baja |Cerca de perforarla base en que viene consolidando hace meses
11 N0 Johnson & Johnson Neutral MECEE Neutral Baja  |Cominta consalidando y puede coninuar cayendo de muy corto plazo antes de retomar s subas de cara a 2024
§ i i Con Ta caida en las Glimas semanas, perfor6 Ta directiiz en que vena operando. Potencial de mas caias de Corlo plazo, antes de
12 KO Coca-Cola Co Neutral Alcista Alcista [BEENN -0 or (a5 suba:
13 LMT Lockheed Martin Corp Bajista  Neutral  Neutral Ya alcanz6|Ha seguido cayendo en linea con lo esperado. Posiblemente el préximo piso sea para comprar
14 MMC Marsh & McLennan Companies Inc Bajsta  Bajista  Neutral Ya alcanz6|Acanzo nuevos maxmos en julio. Potencial de consolidacion en los siguientes meses
15 PFE Pfizer Inc. Neural  Neutral  Neutral Baja [Vuncallego a operar de manera sostenible por encima de la MVSO. Sigue cayendo sin evidencia de piso adn
Va alcanzo nuevo maximo. La profundidad de la caida reciente me pone en duda el escenario para los proximos meses. Potencial
16 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc Bajista Bajista Bajista  Ya alcanz6|bajista desde estos precios
i N X on la fuerte caidas tras el reporte de ganancias de julio, Ia estuctura que venia siguiendo ha quedado descartada y por @anto,
17 RTX Rx Corp Neutral  Alcista  Bajista Baja  |gisminu: Ia posibilidad de alcanzar nuevos méxmos este afio. Continia cayendo de corto plazo
18 TRV Travelers Companies Inc Bajista  Neutral  Bajista  Ya alcanzo|Yaalcanzo nuevo maximo. Potencial para continuar cayendo en los préximos meses
i i i Perford los niveles 0bjetivo aunque no invalide Ta estuctura alcista. Ha repuntado con fuerza en fas Glimas semanas, 1o que
19 UNH UnitedHealth Group Inc Alcista Alcista Alcista Media  |SRa  eeeneA aaira

Las que estdn marcadas en verde en la primera columna representan las que tengo
en el portafolio.

Asimismo, incluyo una columna que marca mi grado de conviccidon actual sobre la
posibilidad que estas acciones eventualmente alcancen un nuevo maximo en 2023
como consideraba al comienzo de ano. De las 19 empresas de la listg, 8 ya lo hicieron
(ADI, AON, CAT, DE, LMT, MMC, REGN Y TRV). Del resto, 2 tengo conviccion mediay 9
conviccion baja.

Asimismo, de las 19 acciones, hay 2 que le veo potencial alcista en los proximos 1a 3
meses. Una de ellas la tengo (Abeie); la otra, UnitedHealth Group, estoy evaluando
comprarla.



