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Introduccion

p

SPDR S&P 500 ETF Trust Grandes compaiiias 4553 89%  9,6% 1,4% 90% 191% | 65% -36% 83% 71%  -53% -16,5% -19,5%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average E"30 grandes compafiias 3538 1,3% 71% 7,5% 1,5% 7.4% 6,8% 56% -26% 34% 04% | 153% -6,7% -112% -45% | -8,8%
QQQ  Invesco QQQ Trust Series 1 Tecnologia 38951 09% 11,0% 115% 39% 119% 463% | 87% -30% 151% 205% | -04% -46% -227% -89% |-331%
EFA iShares MSCI EAFE ETF Desarrollado ex USA 72,56 1,0% 8,4% 8,8% 1,0% 27% 105% | 53% -49% 14% 9,0% | 17,2% -104% -151% -6,5% | -16,6%
EZU iShares MSCI Eurozone ETF Europa 4564 1,0% 11,0% 11,6% 0,7% 34% 156% | 80% -78% 16% 142% | 235% -12,0% -16,0% -11,7% | -19,4%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF  Emergentes 39,54 0,5% 7,7% 71% -06%  3,5% 4,3% 42% -41% 0,3% 4,1% 87% -13,0% -112% -7,6% |-22,4%
EWZ Ishares Msci Brazil ETF Brasil 3377 08% 134% 144% 51% 172% 20,7% | 101% -54% 184% -21% | -56% 82% -27,6% 34,7% | -0,4%
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF Diversificados 9515 -0,1%  31% 30% -16% -35% -19% | 12% -40% -17% 27% 07% -53% -51% -61% | -150%
IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Soberanos 7-10 afios 92,27 -03% 3,0% 2,8% -25% -59% -37% | 07% -52% -25% 35% | -02% -62% -48% -65% |-16,7%
TLT iShares 20 Plus Year Treasury Bond E1Soberanos 20+ afios 898 -03% 7.4% 69% -68% -128% -98% | 1,3% -138% -32% 68% | -28% -10,8% -13,0% -10,9% | -32,8%
LQD iShares iBoxx $ Inv Grade Corporate Bc Corporativos IG 104,72 0,3% 5,6% 5,4% -1,3%  -27% -07% | 26% -57% -13% 4,0% 29% -69% -90% -87% |-20,4%
HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate B¢ Corporativos HY 75 03% 3,3% 3,6% -0,5% 1.2% 1,9% 17% -18% -06% 26% 31% -30% -105% -54% |-154%
EMB iShares JPMorgan USD Emerging Mark Soberanos emergentes USD 84,99 0,9% 4,7% 4,7% -1,2%  0,2% 0,5% 30% -46% 03% 2,0% 65% -69% -12,7% -10,4% | -22,4%
uupP Invesco DB US Dollar Index Bullish Fun Délar 2921 -03% -27% -21% 14% 2,1% 5,0% -1,7%  4,8% 1,8% 03% | -78% 7.8% 6,3% 2,6% 8,5%
GLD SPDR Gold Trust Oro 18552 1,0% 08%  02% 3,1% 18%  94% 82% -38% -27% 80% 97% -82% -67% 57% | -08%
uso United States Oil ETF Petréleo 7082 01% -56% -69% -34% 168% 10% |[-124% 272% -43% -52% | 74% -188% 84% 36,4% | 29,0%
GBTC _ Grayscale Bitcoin Trust (Btc) Bitcoin 3121 7,7% 166% 17,9% 51,8% 124,7% - 626% 00% 17,3% 97,3% | -273% -54% | -60,5% -10,8% [ -75,8%

Fuente: Google

El S&P 500 subié un 1,00% esta semana con el cierre del viernes en 4.559,34. El indice ha
subido cuatro semanas seguidas, subiendo un 10,73% en el proceso.

Los rendimientos de los bonos se moderaron adn mas, lo que también brindd soporte
a los mercados de renta variable. La decision de la OPEP de retrasar una reunion en la
que los mercados habian anticipado posibles nuevos recortes de produccion
provoco cierta volatilidad en los mercados petroleros, pero en general los precios del
petréleo han seguido bajando.

A nivel de datos econdmicos, esta semana estuvo mas bien enfocada en Europa. El
PMI compuesto de la Eurozona subid de 46,5 a 47,1 en noviembre, o que sigue
indicando una contraccion de la actividad empresarial. Los nuevos pedidos siguen
cayendo, en especial en el sector manufacturero, donde la recesion es mas profunda
que en el caso de los servicios. Aun asi, los nuevos pedidos cayeron ligeramente
menos en noviembre que en octubre. Esto confirma la opinidn de que la
desaceleracion no estd empeorando en este momento, pero tampoco hay pocos
indicios de recuperacion. En general, parece que se trata de una recesion técnica
poco profunda.



El indicador adelantado mads destacado de Alemania, el indice Ifo, aumentd por
segundo mes consecutivo en noviembre, situdndose en 87,3, desde 86,9 en octubre.
Tanto el componente de evaluacion actual como el de expectativas mejoraron un
poco. Para poner este aumento en perspectiva: el indice Ifo todavia estd por debajo
de su nivel de julio.

Mientras tanto, el ministro de Finanzas, Christian Lindner, anuncio la suspension del
tope constitucional de la deuda para el presupuesto de 2023 (no para el 2024). El
Ministerio de Finanzas tendrd ahora el margen de maniobra legal para presentar un
presupuesto suplementario, que probablemente incluird los gastos inicialmente
contabilizados en vehiculos fuera del presupuesto.

El gran debate es sobre el presupuesto de 2024, que el Gobierno queria concluir a
finales de ano, pero ahora no serd posible. Lindner no aceptard otra emergencia en
2024, que es lo que exigen el resto de los partidos. Esto, a su vez, significa que el
gobierno tendria que hacer grandes ahorros. Desde un punto de vista mds
estructural, el Gobierno tendrd que decidir en los proximos dias y semanas si cambia
estructuralmente el freno de la deuda, ya sea pidiendo una suspension de varios aNos
desde el principio o una reforma, encontrando exenciones para las inversiones, o Si
intentard llenar los agujeros presupuestarios mediante recortes de gastos y mayores
impuestos. Esto Ultimo claramente empujaria a la economia aun mas hacia la
recesion, dejando de lado que conduciria a una orientacion de politica fiscal sin
precedentes en toda la Eurozona: austeridad en un pais con baja deuda y politicas
fiscales bastante laxas en paises con alta deuda.

Las minutas confirmaron el tono mds cauteloso que la presidenta del BCE, Christine
Lagarde, ya habia mostrado durante la conferencia de prensa de octubre. Los riesgos
para las perspectivas de crecimiento eran claramente a la bajag, y se habia iniciado
un proceso desinflacionario.

Esta semana la atencion volverd a centrarse en la inflacion cuando se publique los
datos del PCE de octubre en Estados Unidos. El consenso espera que la inflacion
subyacente del PCE se desacelere hasta el +0,2% intermensual, lo que refleja un
descenso similar en la medida del IPC publicada anteriormente. Los mercados
también estardn atentos a los datos del PMI de China.
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Portafolio Discrecional

El portafolio subié +0.7% en la semana frente a una suba del 1.0% del S&P 500
En los Ultimos 3 meses sube +4.3% vs una suba del 2.8% del S&P 500
En el Ultimo ano sube +9.0% vs una suba del 11.9% del S&P 500

Desde el inicio, la tasa anualizada del portafolio es de +17.5% vs +9.3% del SPY.

Rendimiento vs SPY

Rendimiento Portafolio vs S&P 500 (27-nov-2023)
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B Rendimiento PORTAFOLIO B Rendimiento S&P 500

Composicion actual

Distribucion sectorial

Portafolio| S&P 500 Diferencia | Rend Sem (%)

/ . \ Tecnologia 2,4% 23,7% -21,3% 0,9%
TI p o d eem p resa Comunicaciones 7,0% 7.4% -7,4% 1,3%
8,2% Real estate 0,9% 2,8% -1,8% 1,0%
m Alta calidad Financiero 3,3% 13,9% -10,5% 1,1%
Consumo ciclico 1,7% 10,2% -8,5% 0,7%
Lider global Industria 2,2% 8,9% -6,8% 0,7%
4018% 1612% Materiales 2,0% 2,5% -0,5% 1,1%
Atractivas Mediano | Energia 18,8% 5,2% 13,5% 0,3%
19,4% plazo Salud 10,6%  154% -47%
= Oportunidades Consumo bésico|  9,4% 7,5% 1,9% 1,3%
15,5% corto plazo Senvicios Pblicoj  0,9% 2,6% -1,6% 0,6%
Cash Cash 40,8%
\_ J 100,1%  100,0%

Cambios realizados




Durante la semana incrementamos el peso en BP e invertimos en el First Trust NASDAQ
Oil & Gas ETF (FTXN), mientras que cerramos la posicion de Invesco QQQ Trust Series

(QQQ).

Comentarios principales posiciones

Ticker

1PG
2 KR

3 JPM
4 TMUS

5DIS
6 Cl

7 ABBV

8 PXD

9 OXY
10 BP

11 SLB
12 FTXN

12 GDX
4
, 18QQQ

14 RSP

Nombre

Procter & Gamble Co

Kroger Co

JPMorgan Chase & Co

T-Mobile Us Inc

Walt Disney Co

Cigna Group

AbbVie Inc

Pioneer Natural Resources Co

Occidental Petroleum Corp

BP plc

Schlumberger NV

First Trust NASDAQ Oil & Gas

VanEck Gold Miners ETF
Invesco QQQ Trust Series 1

Invesco S&P 500 Eql Wght ETF

Descripcion

Market cap

356.785

31.779

446.200

172.292

175.820

84.231

244.827

55.455

52.963

79.889

75.137
#N/A

#N/A
152.123

269

Sector

Consumo bésico

Subsector

Hogar

Consumo béasico Alimentos

Financiero

Bancos

Comunicaciones Servicios telec

Comunicaciones =ntretenimient

Salud

Salud

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia

Materiales
Tecnologia

S&P 500

srvicios médic

siofarmacedtic

Petréleo&Gas

Petréleo&Gas

Integrado

Servicios
Integrado

Oro

es

P&L %

-2,3%

-0,5%

14,6%

6,8%

19,4%

5,8%

-9,4%

16,4%

-0,6%

0,0%

-6,7%
0,4%

-6,7%
12,9%

8,5%

Punto de

compra actual

Neutral
Esperar

Neutral

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Neutral

Esperar
Esperar

Tendencia

3a6
meses

Neutral
Neutral

Bajista

Neutral

Neutral

Neutral

Neutral

Atractivo

Atractivo

Atractivo

Atractivo
Atractivo
Neutral

Bajista
Bajista

6al2
meses

Neutral
Neutral

Bajista

Neutral

Neutral

Neutral

Neutral

Alcista

Alcista

Alcista

Alcista
Alcista
Alcista

Bajista
Bajista




PG
KR

T™US

DIS

cl

oxy

BP

Ticker

Nombre

Procter & Gamble Co

Kroger Co

JPMorgan Chase & Co

T-Mobile Us Inc

Walt Disney Co

Cigna Group

AbbVie Inc

Pioneer Natural Resources Co

Occidental Petroleum Corp

BP plc

Schiumberger NV
First Trust NASDAQ Oil & Gas

VanEck Gold Miners ETF
Invesco QQQ Trust Series 1

Invesco S&P 500 Eql Wght ETF

Market cap|Comentarios empresa

356.785
31779

446.200

172.292

175.820

84.231

244.827

55.455

52.963

79.889

75.137
#NIA

#NA
152.123

269

[Procter & Gamble es visto como un refugio durante las dificultades economicas ylas recesiones debido a su posicion como
lider en el sector de productos basicos de consumo. La compafiia ha mostrado un crecimiento constante de los ingresos ylas
ganancias por accion, ytiene un solido historial de aumento de dividendos durante més de 67 aiios.

Estrategia

Sigue estando en zona de definicién

[The Kroger Co., un minorista lider de comestibles, es una propuesta de inversion sélida debido a su s6lido modelo de negocio,
reputacion de marca y crecimiento constante de dividendos.

[Se mantene en un rango amplio. Si bien el potencial de suba a niveles de $54 en [0s ProXMoS
[meses sigue vigente. no ha raccionado.

Las ganancias del tercer trimestre de JPMorgan Chase superaron la estimacion promedio de Ios analistas, ya que 105 ingresos
netos por intereses aumentaron ms de o esperado ysu provision para pérdidas crediicias fue inferior al consenso. Ambos
factores "se el tiempo”, dijo el CEO Jamie Dimon.

Rebot6 con fuerza tras la publicacion y aprovecahmos a tomar ganancias otra vez. Cayb a niveles de
5135 y ha reotado. Potencial de suba en diciembre a niveles de $147 antes de retomar las caidas

[T-Mobile planea gastar § 19 mil millones en un nuevo programa de recompra, después de reducir el total de acciones en
circulaci6n en un 6% en el Gitimo afio. La compaia tiene la intencion de pagar dividendos, comenzando con $ 750 millones en el
cuarto rimestre de 2023 y$3.000 millones en 2024, El bajo indice de pago de T-Mobile yel aumento del lujo de caja sugieren

. con potencial

[Potencial de consolidacion al drea de $142 antes de retomar las subas

msney o5 la empresa de entrtenimiento Ider en o mundo Gon una cartera masiva de contenido 6o 4e Propedad TR
original. La empresa cuenta con un conjunto diverso de fuentes de ingresos yun fuerte

IS aicanzs el minimo de marzo 2020 yreboto. Veniamos esperando en esta accién para comenzar

que
proporciona estamhdad ypotencial de rentabilidad futura. El inversionista activista Nelson Peltz ha reaparecido, aﬁrmandn quela
walorada y pidiendo un puesto en la junta d

2 armar in 2% a niveles de $80. En la proxima caida posiblemente
aumentemos. Recién pmenclma de $93 seria evidencia de piso de mediano plazo.

Cigna es una aseguvadara de salud global con un fuerte potencial e ingresos de sus segmentos de
administracion de beneficios de farmacia yseguros. La compafiia tiene una slida estrategia de asignacion de capital, que
incluye reinversion comercial, dividendos y recompras de acciones.

Volvi a comprar luego del breakout de junio a $272. Parece estar en el corazon de la suba con
objetivo $330

bVie ha demostrado resistencia y fortaleza a pesar de la pérdida de la patente de su medicamento mas vendido, Humira. La

compatiia ha reportado ganancias impresionantes, ventas solidas en varios segmentos y una cart metedora. AbbVie
ofrece una rentabilidad por dividendo del 4%, un de los dividendos yuna val wract

yrebots. Potencial de inicio de nueva suba

Pioneer Natural Resources tiene resenvas de alta calidad, operaciones eficientes, un balance saludable y un programa de gastos
de capital muy avactivo. Exon Mobil compra Pioneer Natural Resources en una transaccion de acciones. Los accionistas de PXD
obtienen 2,3234 acciones de Exon por accion i se cierra la transaccion. Todo apunta a que seria durante el Q124.

La accion seguramente deje de operar en 1Q24. El precio de compra esté en el entomo de los $247.
Es decir, iene poco upside desde estos precios. Mantener

[En el segundo timestre, OXY no cumplio con sus estimaciones e ingresos y ganancias por accion, pero aumento su guia de
producci6n para todo el afio. La compaiiia ha estado trabajando para sanear su balance y ha aumentado su dividendo y ha

Deberia pronto comenzar a repuntar

[ marcha un plan de recompra de acciones.
6P ha experimentado condiciones dificiles en el mercado petrolero, pero se ha estabilizado financieramente y ahora es una
vaca lechera. La compaiia planea devolver el flujo de caja excedente a los accionistas a través de aumentos de dividendos y
recompras de acciones. Las acciones de BP estan infravaloradas a los precios actuales del petrdleo y ofrecen un potencial
alcista incluso a precios més bajos del petroleo.

BP cay6 en las dltimas semanas, debe comenzar a repuntar para que el conteo siga vigente.
Incrementamos

La capitalizacion bursail de SLB es de 83.300 millones de ddlares. Su rentabilidad por dividendo es del 1,75 y cuenta con un
brograma de recompra. De sus ingresos del 2723, el 78% el Américe
del Norte. La inversion de capua\ en la perforacion petrolera esta aumentando y se esta desplazando hacia las operaciones

la fortaleza d

[Deberia pronto comenzar a repuntar

ETF disefiado para tener expnsmon en el sector de energia de Estados Unidos

1 sector deberia comenzar pronto un rebote

Los precios del oro yla plata comenzaron una tendencia alcista desde novembre hasta marzo aunque en los Glimos meses ha
consolidado con el aumento de las tasas reales. Las compafiias mineras relacionadas ain offecen un valor mejor que el

La suba en los rendimientos reales vohid a afectar al sector. En la Glima semana vimos un fuerte

promedio. Tener las principales mineras de oro padifa generar recompensas significativas a medida que una
los bancos centrales welven a devaluar el papel moneda.

rebote. No abstante, caidas en las préximas semanas antes de retomar las subas

[cermramos la posicion a la espera de una consolidacion

Tras la fuerte suba esa semana, tomamos algo de ganancias. Espero pausa hacia fin de mes y.

suba en diciembre.

Entorno del mercado

El rally posterior al minimo del 27 de octubre ha sido uno de los mds fuertes que se ha
observado en los Ultimos anos. Solo hay nueve casos desde 1920 en los que el RSl de

14 semanas (indicador de qué tan sobrecomprado o sobrevendido esté el mercado)
aumentd por encima de 60 desde menos de 40 en cinco semanas, tal como se ve en

el grafico a continuacion.
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Fuente: Mark Ungewitter

De este grdfico resulta dificil sacar conclusiones de lo que puede pasar después, pero
el impulso y la amplitud del mercado son lo suficientemente fuerte de cara a los
proximos 3 meses.

El mercado ha estado perdiendo el foco en la inflacion, pero Jay Powell, quien se
espera que hable el viernes en una charla informal, no lo ha hecho. También es
probable que sea el dltimo presidente de la Fed hasta la reunion del FOMC de
diciembre, cuando comience el periodo de silencio. Parece muy probable que
recuerde a los mercados que la inflacion sigue siendo una gran preocupacion para la
Fed y que no tendrd problemas en hacer mds y endurecer aun mas la politica si es
necesario. Esto podria ser especialmente cierto ahora que las condiciones financieras
no solo se han relajado desde la reunion del FOMC de noviembre, sino que también
han devuelto todas las ganancias desde la reunion del FOMC de setiembre, segin lo
medido por el indice de Condiciones Financieras de Goldman Sachs.

De hecho, las condiciones financieras se han relajado tanto en los Ultimos 22 dias, que
equivale alo que esperariamos ver durante los periodos de recorte de tasas, como en
2008 y 2020.

El posicionamiento de los grandes inversores como los CTA (grandes fondos macro
gue siguen tendencias) se habia vuelto muy negativo hacia octubre. En las Gltimas 3
semanas han incrementado el peso en acciones, llevandolos una vez mdas a estar
invertidos. Esto significa que el mercado estd perdiendo compradores en el margen,
lo que puede llevar a agotar la suba de corto plazo.



N E— CTA Positioning in US Equities ($bn) AN

2019 2020 2021 2022 2023
T T T T T T T T T T
Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul
High Low Aug Last StdDey
==CTA Posttioning in US Equities (Sbn) 74 2151 -532941 215326 34 1639 30.7411

Source: Goldman Sachs FICC ond Equities Futures Markets Strafs team, as of 11/27/23. Past performance is not
indicative of future returns. “Simulated results are for illustrative purposes only. G5 provides no assurance or
guarantee that the strategy will operate or would have operated in the past in o manner consistent with the abowve
analysis. Post performance figures are not a relioble indicator of future results.”

Fuente: Goldman Sachs

Por dltimo, el sentimiento del mercado, medido por el indice de Fear & Greed de CNN,
se ha extendido al territorio de la codicig, reportando la lectura mas alta en mds de
tres meses. El fuerte cambio en el sentimiento refleja la forma observada a principios
de este ano, de marzo a abril, cuando el mercado avanzd hacia una fase de
consolidacion. Todo ello configura un escenario para que veamos una pausa en las
proximas 2 semanas.



Ideas de Trading

Durante la semana no realizamos cambios

Descripcion Posiciones abiertas

- o I IS
Ticker  Nombre Market cap Sector Subsector Inicio P&L % UL SOER || RCED || EOEEE

(CIED)] stop |[objetivo | objetivo

Operaciones LONG

TSLA Tesla Inc 737.776 -onsumo discrecione  Autos eléctricos 30-Oct-2023  19,5% 28 180 -23,6% 250 6,2%
PUMP Propetro Holding Corp 1.019 Energia Produccién 6-Nov-2023  -6,7% 21 9 -2,6% 13 40,7%
GGAL Grupo Financiero Galicia S.A. 5.076 Financiero Bancos 8-Nov-2023 30,6% 19 9 -41,3% 13 -15,1%

RESUMEN 2023

Posiciones cerradas 2, 7%

Posiciones abiertas 14,5%

Rendimiento total (ponderado  3,1%

S&P 500

19,1%
Cerradas Abiertas
Caidas -6,9% -6,7%
Subas 11,0% 25,1%
35 dias 24 dias
Cerradas Abiertas
Negativas 52 1 53
Positivas 45 2 47
97 3 100
Cerradas Abiertas
Negativas 52% 1% 53%
Positivas 45% 2% 47%
97% 3%

ACCIONES NUEVOS MAXIMOS 2023



Convicci6

n hacia
la3 3ab 6al2
Ticker nuevos [Comentarios
meses | meses | meses 2
maximos
2023
1ABBV AbbVie Inc Alcista Neutral Neutral Media [Cayb hasta $136 yrebot6. Potencial de inicio de nueva suba
2 ADI Analog Devices, Inc. Neutral ~ Bajista  Neutral Ya alcanz|Yaalcanzo nuevo méximo. Retrocedio fuerte en los Glimos meses ycomenzo el repunte hacia fin de afio como advertimos
Posiblemente el maximo lo alcanzo en diciembre 2022. Llegd a $260 y consolido. Cayd fuerte en los ltimos meses. Espero un
3 ADP Automatic Data Processing Inc Neutral Bajista Neutral Baja  rebote desde estos precios hacia fin de afio
[Cayé mas de lo esperado en una estructura impulsiva bajista, o que posiblemente implica que alcanzo el maxmo a fines del

4 AMGN Amgen, Inc. Neutral  Neutral  Neutral Media 2022 En el tlimo mes corrigi6 y espero comience pronto un nuevo repunte

5 AON Aon PLC Neutral ~ Bajista  Bajista Ya alcanz6|Con la suba de julio, puede darse por completo todala suba. En los Giimos 2 meses cayd fuerte, espero pronto se estabilice

6 AXP American Express Company Neutral ~ Bajista  Bajista L el D AR i R REE

7 BHP BHP Group Ltd Neutral  Bajista  Neutral Baja  |Periord a directizalcista del minimo de octubre 2022 pero ha repuntado en los dlimos dias. Potencial de nicio de suba

8 CAT Caterpillar Inc. Neutral  Bajista  Bajista Ya alcanz|Ya alcanzo nuevo maximo. Parece haber completado la primera parte de la caida yse apronia a repuntar hacia fin de afio

9 DE Deere & Company Neutral Bajista Neutral  Ya alcanzé|Parece haber comenzado el repunte hacia fin de afio
10 GS Goldman Sachs Group Inc Neutral  Bajista  Bajista Baja |Perfor la base en que venia operando. Comenzs el rebote esperado a fin de afio antes de continuar con las caidas

" " . Siguio d idencia d

11N Johnson & Johnson Neutral Bajista Bajista Baja AR CPIE DS LEERCDES
12 KO Coca-Cola Co Neutral  Bajista  Neutral Baja |potencial de mantenerse en estos niveles por unos meses antes de retomar las caidas
13 LMT Lockheed Martin Corp Neutral ~ Alcista  Neutral Ya alcanz6|Subié con fuerza en las dlimas semanas yahora parece querar consolidar antes de retomar las subas.
14 MMC Marsh & McLennan Companies Inc Neutral ~ Bajista  Neutral Ya alcanz6|Aicanzs nuevos maximos en julio. Potencial de consolidacién en los siguientes meses
15 PFE Pfizer Inc. Woiel Nl e Baja [Vuncallego a operar de manera sostenible por encima de la M. Sigue cayendo sin evidencia de piso atn
16 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc Neutral  Bajista  Bajista  Ya alcanzo|Ya alcanzo nuewo maximo. Posiblemente se mantenga en rango hacia fin de aito antes de retomar las caidas
17 RTX Rix Corp Neutral  Alcista  Neutral Baja |ras el fuerte repunte de las dlimas semanas, espero una consolidacion antes de retomar las subas
18 TRV Travelers Companies Inc Neutral  Bajista  Bajista Yaalcanz6|Ya alcanz nuevo méimo. Potencial de repunte hacia fin de afio antes de retomar las caidas en 2024
19 UNH UnitedHealth Group Inc Neutral  Altista  Alista Media |Posiblemente esté en proceso de consolidacion antes de retomar las subas en 2024

Incluyo una columna que marca mi grado de conviccion actual sobre la posibilidad
que estas acciones eventualmente alcancen un nuevo mMaximo en 2023 como
consideraba al comienzo de ano. De las 19 empresas de la listg, 8 ya lo hicieron (ADI,
AON, CAT, DE, LMT, MMC, REGN Y TRV). Del resto, 3 tengo conviccion media y 8 baja
conviccion.



