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Introduccion

Precio

SPDR S&P 500 ETF Trust Grandes compafiias 534,01 1,3% 1,3% 2,5% 3,3% 33% 123% | 21% 10,0% | 24,3% | -19,5%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average E"30 grandes compafilas 388,49 0,2% 02% -15% -06% -06% 31% | -23% 55% | 128% | -8,8%
QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 Tecnologia 462,96 2,7% 2,7% 4,5% 4,4% 44%  13,0% | 4,3% 8,4% | 53,4% | -33,1%
EFA iShares MSCI EAFE ETF Desarrollado ex USA 81,27 0,1% 0,1% 1,2% 2,3% 2,3% 7,9% 1,8% 6,0% | 13,8% | -16,6%
EZU iShares MSCI Eurozone ETF Europa 51,92 -02% -02% 0,1% 2,7% 2,7% 9,4% 1,7% 7,6% | 19,6% | -19,4%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF  Emergentes 42,04 0,6% 0,6% -18%  16% 1,6% 4,6% 2,3% 2,2% 3,9% | -22,4%
EwWZ Ishares Msci Brazil ETF Brasil 28,76 -28% -28% -95% -11,6% -116% -17,7%|-11,3% -7,3% | 23,8% | -0,4%
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF Diversificados 96,62 0,1% 0,1% 0,3% -13%  -1,3%  -26% | -1,3% -1,3% 1,9% | -15,0%
IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Soberanos 7-10 afios 92,95 0,2% 0,2% 0,4% -19%  -1,9% -36% | -1,8% -1,8% 0,4% | -16,7%
TLT iShares 20+ Year Treasury Bond ETF  Soberanos 20+ afios 915 1,2% 1,2% 13% -36% -36% -75% | -33% -43% | -11% | -32,8%
LQD iShares iBoxx $ Inv Grade Corporate Bc Corporativos IG 106,96 0,1% 0,1% 06% -16% -16% -33% | -1,8% -16% | 44% | -20,4%
HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate B¢ Corporativos HY 76,89 -0,3% -0,3% 0,0% -0,7% -07% -0,6% | -1,1% 0,4% 52% | -15,4%
EMB iShares JPMorgan USD Emerging Mark Soberanos emergentes USD 8848 -06% -06% -03% -05% -05% -0,7% | -1,3% 0,7% 53% | -22,4%
UuP Invesco DB US Dollar Index Bullish Fun Délar 28,77 0,3% 0,3% 0,1% 3,4% 3,4% 6,2% 1,4% 4,7% -2,4% 8,5%
GLD SPDR Gold Trust Oro 2116 -17% -1,7% -2,2% 5,9% 59% 10,7% | 2,9% 76% | 12,2% | -0,8%
uso United States Oil Fund LP Petréleo 7302 -24% -24% -41% -04% -04% 96% | -7,3% 181% | -2,0% | 29,0%
GBTC _ Grayscale Bitcoin Trust (Btc) Bitcoin 61,48 2,3% 2,3% 9,4% -34% -34% 77,6% | -27% 82,5% -75,8%

Fuente: Google

El S&P 500 cerrd con un alza del 1,32% esta semana, con el cierre del viernes en
5.346,99. El indice ha aumentado cinco de las dltimas seis semanas (después de caoer
las tres semanas anteriores). El avance de esta semana fue estrecho, ya que el sector
tecnologico liderd la suba con un 2,6%, casi el doble que el S&P 500. Apple avanzd 2,4%
y estd coqueteando con alcanzar un nuevo maximo histérico. Nvidia subid 10,5% esta
semana y ahora ha subido 144,1% en lo que va de ano en 2024.

Una historia de dos encuestas. Las nOminas no agricolas de mayo en Estados Unidos
se situaron en 272k frente al consenso de 180k y mds altas que cualquiera de las 77
previsiones presentadas a Bloomberg: el rango fue de 120-258k. Las ndminas privadas
aumentaron 229 mil frente a las 165 mil expectativas del consenso. Hubo 15k revisiones
a la baja en los dltimos 2 meses para las ndminas generales, pero no empana el
hecho que sea un reporte muy sélido que ha visto como las expectativas de recorte
de las tasas de interés del mercado se reducen significativamente. Los ingresos
medios por hora aumentaron un 0,4% intermensual/4,1% interanual frente al 0,2/3,9%
de abril, y también mds de lo esperado.



Sin embargo, el informe de empleo se compone de dos encuestas. La encuesta de
establecimientos de empresas nos da el nUmero de ndbminas, pero la encuesta de
hogares se realiza por separado y se utiliza para generar la tasa de desempleo, que
alcanzo el 4% por primera vez desde enero de 2022 desde el 3,9% del mes pasado y
un minimo del 3,4% en abril de 2023. Ademads, informd que los hogares dijeron que el
empleo en realidad cayd en 408.000, con un aumento del desempleo de 157 mil y una
reduccion de la fuerza laboral de 250 mil.

Por otro lado, el indice de servicios ISM de mayo subid un poco mds de lo esperado a
un Maximo de nueve meses de 53,8 desde 49,4. Se vio liderado por la fuerte actividad
empresarial (61,2 frente a 50,9 en obril) y el aumento de los nuevos pedidos (54,1 frente
a 52,2) que, a su vez, parece estar impulsado por la fortaleza de los pedidos de
exportacion (61,8 frente a 47,9 en abril).

Por lo tanto, eso seria coherente con una actividad de servicios firme, pero
modestamente desacelerada. Como muestra el siguiente grdfico, las encuestas
empresariales del ISM, que histéricamente han sido uno de los mejores indicadores
adelantados de la trayectoria de la economia, siguen apuntando a una
desaceleracion en la actividad, un sesgo mas débil de lo que indican las cifras
oficiales de crecimiento del PIB.

70 7
.| 5]
65 5
4

60
11 3

r |

55 \ | \T 2
1
50 ]
-1
45 2
-3

40
-4

Manufacturing I5M (lhs)
35 5
— Services I5M (lhs) .
GDP Yo% (rhs)

30 -7

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

Fuente: ING

Europa ha estado en el foco esta semana. Por un lado, el BCE llevd a cabo el esperado
primer recorte de tasas de 25 puntos bdsicos, pero mantuvo vagas sus previsiones a
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futuro. Lagarde senald que habia una ‘gran probabilidad” de que el BCE redujera el
tono restrictivo de la politica monetaria en el futuro, pero no estaba lista para
comprometerse de antemano o incluso discutir el posible momento del proximo
recorte. Las proyecciones econdmicas actualizadas destacaron el tono cauteloso, ya
que tanto las previsiones de inflacion general como las subyacentes se revisaron al
alza hasta 2024-2025. Los mercados se vieron poco afectados por la reunion, y el
proximo recorte de tasas todavia estd descontado en gran medida para octubre.

Las senales de recuperacion del ciclo manufacturero europeo han ayudado a calmar
los riesgos a la baja percibidos relacionados con la orientacion restrictiva de la
politica monetaria. En contraste con la tendencia general observada en los Gltimos
dos anos, los datos manufactureros de EE. UU. del ISM fueron relativamente menos
optimistas y las ofertas de empleo JOLT apuntaron a un mayor enfriamiento de la
demanda de mano de obra.

Por un amplio margen, el Partido Popular Europeo de centroderecha, serd el grupo
politico mas fuerte en el proximo Parlamento Europeo, con casi el 26% de los
miembros. Los Verdes y los Liberales fueron los mayores perdedores. Al mismo tiempo,
tanto los grupos de partidos de derecha como los nacionalistas ganaron espacio. De
hecho, el mayor aumento en términos porcentuales provino de los llamados partidos
no alineados, que no forman un grupo politico en el parlamento.

Es probable que las consecuencias nacionales de los resultados electorales cambien
los pardmetros de la cooperacion de la UE, con un mayor desplazamiento de la
agenda nacional. Por ahora, el riesgo de nuevas tensiones en la deuda soberana
sigue limitado a Francia hasta las elecciones. Sin embargo, el giro a la derecha en
muchos paises podria traer politicas fiscales mdas laxas a nivel nacional, ya sea a
través de estimulos favorables al crecimiento o simplemente mas transferencias
sociales. En consecuencia, esto podria traer nuevas tensiones con la Comision
Europea e incertidumbre a los mercados financieros.

Otra posible consecuencia a largo plazo tanto de la dimension europea como de la
nacional es que Europa como blogque podria volverse menos predecible y, por lo
tanto, también menos atractiva para los inversores internacionales. Corresponderd a
los politicos y a los responsables politicos europeos y nacionales cortar de raiz estas
crecientes preocupaciones.

Los eventos macroecondmicos importantes de esta semana incluyen el informe de
inflacion del IPC de Estados Unidos de mayo el miércoles por la mafiana y la decision
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del FOMC del miércoles por la tarde, el IPP de mayo el jueves por la manana y la
decision del Banco de Japon el jueves por la noche.



Portafolio Discrecional

El portafolio cayd -0.2% en la semana vs una suba del 1.3% del SPY

En los Ultimos 3 meses sube +1.8% vs una suba del 4.0% del SPY
En el Ultimo ano sube +22.0% vs +23.0% del SPY

Desde el inicio, el portafolio sube +116.0% vs 66.5% del SPY, lo que equivale a una tasa

anualizada de +18.9% vs +12.1% del SPY.

Rendimiento vs SPY

Rendimiento Portafolio vs S&P 500 (7-jun-2024)
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2,0%

Distribucién sectorial

S&P 500

30,8%

Comunicaciones | 12,8% 8,9%
Real estate 0,0% 2,3%
Financiero 1,4% 12,5%
Consumo ciclico | 7,9% 10,8%
Industria 0,0% 8,2%
Materiales 6,3% 2,1%
Energia 16,8% 3, 7%
Salud 0,0% 12,6%
Consumo basico| 14,4% 5,9%
Servicios Puablicoy 0,0% 2,2%
Bonos soberanos|  4,1%
Cash 34,3%

100,0% 100,0%

Posiciones actuales y cambios realizados

Diferencia

-28,8%
3,9%
-2,3%

-11,1%
-2,9%
-8,2%
4,2%
13,1%

-12,6%
8,5%
-2,2%
4,1%

Rend Sem (%)

1,4%
-0,2%
-0,4%
1,0%
-1,0%
-1,9%
-3,4%
1,9%
0,4%
-3,8%
0,0%

El sector de energia volvid a quedar rezagado con respecto a todos los sectores
bursatiles del S&P, ya que los futuros del petréleo crudo caen a sus niveles mas bajos



desde principios de febrero, incluso cuando la OPEP+ acordd mantener la produccion
en el nivel reducido actual hasta 2025.

El anuncio incluy6 revertir algunas de esas reducciones de suministro en octubre,
mientras que la mayoria de los analistas esperaban que la OPEP+ extendiera las
restricciones hasta fin de ano.



Ticker

PG

TGT

PEP

KR

TMUS

DIS

BIDU

TSLA

BABA

GLOB

OoXy

BP

SLB

FTXN

FCG

WEAT

TLT

Procter & Gamble Co onsumo basic
Target Corp onsumo basic
PepsiCo Inc onsumo basic
Kroger Co onsumo basic
T-Mobile Us Inc omunicacione
Walt Disney Co omunicacione
America Movil SAB de CV omunicacione
Baidu Inc omunicacione
Tesla Inc sumo discrec

Alibaba Group Holding Ltd - ADRonsumo Ciclic

Globant SA Tecnologia
Occidental Petroleum Corp Energia
BP plc Energia
Schlumberger NV Energia

First Trust NASDAQ Oil & Gas E  Energia

First Trust Natural Gas ETF Energia

Lithium Americas (Argentina) Co Materiales

Albemarle Corporation Materiales
Itau Unibanco Holding SA ADR  Financiero

Teucrium Wheat Fund Commaodities

iShares 20+ Year Treasury Bonc Renta Fija

P&L %

7,8%
1,3%

1,5%

17,1%

28,9%

17,2%

-8,1%

-9,0%

5,8%

6,7%

-24,3%

-3,8%

-1,5%

-21,0%

2,7%

-1,0%

-20,2%

-12,4%
-8,5%

10,3%

4,6%
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Ticker

KR

T™MUS

AMX

BIDU

BP

LAAC

Nombre

Procter & Gamble Co
Target Corp

PepsiCo Inc

Kroger Co

T-Mobile Us Inc

Walt Disney Co

America Movil SAB de CV

Baidu Inc.

Tesla Inc

Alibaba Group Holding Ltd - ADR

Globant SA

Occidental Petroleum Corp

BP plc

Schiumberger NV

First Trust NASDAQ Oil & Gas E

First Trust Natural Gas ETF

Lithium Americas (Argentina) Co

Albemarle Corporation
ftau Unibanco Holding SA ADR

Teucrium Wheat Fund

iShares 20+ Year Treasury Bonc

Volatilidag

Baja
Baja

Baja

Baja

Media

Media

Media

Media

Media

Media

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Alta.

Media

Comentarios empresa

[Procter & Gamble es visto como un refugio durante las dificultades economicas ylas recesiones debido a su posicion como
ider en el sector de producios bisicos de consumo. La compafia ha mostrado un crecimiento constante de los ingresos ylas.
ganancias por accion, y tiene un s6lido historial de aumento de dividendos durante mas de 67

Encontré soporte en niveles de $152 y rebots, en linea con lo esperado. Potencial para alcanzar
niveles de $172 en los proximos meses y completar la suba

Las acciones de Target Corporalion cayeron alrededor de un 7,5% después de resullados. inancierss Gecepcionanies. Las
acciones estan baratas

(Cayo hasta la mm200 yrebot6. Posibilidad de una nueva caida antes del comienzo del repunte

[PepsiCo coiza a una valoracion por debajo del promedio a pesar de ser una de las empresas mas resistentes y predecibles del
[mundo. por o que resulta més atraciiva.

Posibilidad de inicio de nuevas subas.

[The Kroger Co., un minorista lder de comesUbIes, e una propuesta de Inversion sGiua Gebido a su G0 modelo de negocio,
reputacion de marca ycrecimiento constante de dividendos. El beneficio operativo ajustado fue de 1.310 millanes de dolares
rente a los 1.210 millones de ddlares del consenso ylos 1.120 millones de délares de hace un afo. El margen bruto fue el
22,7% de las ventas durante el timestre, rente al 21,9% del consenso. El principal riesgo en a actualidad es que la Comision
[Federal de Comercio (FTC, por sus siglas en inglés) demand recientemente a Kroger para bloquear Ia adquisicion de.

| Abertsons ante la probabilidad de aumentos de precios para los

|Operd durante mucho tiempo en rango. Adverimos que atn asi tenia potencial como para comenzar
[a traccionar. Acomienzos de marzo oper6 por encima de $50, abriendo las posibilidades para que
[veamos niveles de $54. Alcanzo niveles de $58 yha comenzado a consolidar. Tomamos ganancias y.
les posible que cierre la. tope de

T-Mobile planea gastar $ 19 mil millones en un nuevo programa de recompra, después de reducir el total de acciones en

circulacion en un 69 en el Gltimo afio. La compaiiia tiene la intencion de pagar dividendos, comenzando con $ 750 millones en el

cuaro rimestre de 2023 y$3.000 millones en 2024. El bajo indice de pago de T-Mobile y el aumento del flujo de caja sugieren
ue puede permitirse tanto recompras como on potencial de crecimiento de dividendos.

Ha continuado subiendo. Potencial de consolidaci6n al area de $150 antes de retomar las subas.

Disneyes la empresa de entretenimiento lider en el mundo con una cartera masiva de contenido icénico de propiedad ntelectual
original. La empresa cuenta con un conjunto diverso de fuentes de ingresos yun fuerte ventaja compelitiva econémica, lo que
proporciona estabilidad y potencial de rentabilidad futura. €1 inversionista activista Nelson Pelizha reaparecido, afirmando que la
compaia esta infravalorada y pidiendo un puesto en la junta dire

DIS alcanzs el minimo de marzo 2020 en octubre de 2023y 1ebot6. Compramos. Liego a niveles de
5123 y comenzo a corregir en linea con lo esperado. Cayd a $110 y ha rebotado. Reporta esta
|semana. Considero mas probable que aun le queda una caida adicional para completar la
correccion. Si cae. volvemos a comprar. Una de las principales apuestas de largo plazo

Las ganancias de América Movil en el tercer imestre de 2023 muestran fortaleza en el volumen a expensas de las tarifas. La
compania se ha enireniado en los limos meses a vientos en conta debido a a wlailidad de las divsas ya os factores
[macroeconsmicos que afectan a su rendimiento, pero es posible que esa esté comenzando a cambiar.

Potencial de continuar con las subas en el muy corto plazo.

Las ganancias de América Movil en el tercer timestre de 2023 muestran fortaleza en el volumen a expensas de las trifas. La
compaiiia se ha enfrentado en los Gltimos meses a ientos en contra debido a la volatiidad de las divisas ya los factores.
[ macroecongmicos que afectan a su rendimiento, pero s p

Potencial de continuar con las subas en el muy corto plazo,

El margen bruto de Tesla en el cuaro tmeste de 2023 eXperiments un grave descenso nteranual, pero e5t empezaAndo a
[mostrar algunos signos de haber tocado piso.

los sectores de vehiculos.

bre las perspectivas de plazo de

eléctricos y energia limpia, con un potencial alcista adicional de proyectos como la robética.

jo de estar la dltima caida, armar lentamente |
mveles de $160. Cayo a niveles de $140 yrebot6 con fuerza. Posibilidad de caer al area de $160
lantes de retomar las subas

[Alibaba tiene una s6lida posicion en el mercado, con finanzas sdlidas que le permiten invertir en oportunidades de crecimientoy.

capear las recesiones economicas. Ninguna nolicia positiva parece ayudar a la empresa. Incluso el anuncio de un dividendo, asi
como la continuacion del gran programa de recompra de acciones, no afecto el precio de las acciones. Sin embargo, el potencial
de Aibaba es enorme en lo que respecta a lo barato que estd, el campo de la inteligencia ariicial, una oportunidad en el espacio

De libro el comportamiento que ha hecho. Opera por encima de la mm200 por primera vez desde
lagosto 2023. Posibilidad de continuar subiendo en os préximos meses.

de diserio de chips yel potencial de
[Globant representa una oportunidad sGlida para 105 Inversores interesados en el secior de 1a tecnologia y a ransformacion
aigital

Esté en niveles de soporte. cayb a niveles de $175 y ha rebotado. Potencial de inicio de nuevas,
subas.

[En el segundo timestre, OXY no cumplio con sus estimaciones de ingresos y ganancias por acion, pero aumento su guia de.
pronucc-an paratodo el afio. La compafiia ha estado rabajando para sanear su balance y ha aumentado su dividendo y ha.
esto en marcha un plan de de accion

[ Tuvimos Ia pausa como lo esperamos. Incrementamos otra vez el peso a la espera del inicio de
Inuevas subas.

Bona dificiles en el . per ‘es unavaca
lechera. La compaiiia planea devolver el flujo de caja excedente a los accionistas a ravés de aumentos de dividendos y
recompras de acciones. Las acciones de BP estan infravaloradas a los precios actuales del petréleo y ofrecen un potencial
aicista incluso a precios més bajos del petrdleo.

[ Tuvimos la pausa como lo esperamos. Esperamos el inicio de nuevas subas.

La capitalizacion bursatil de SLB es de 83.300 millones de dolares. Su rentabilidad por dividendo es del 1,7% y cuenta con un
programa de recompra. De sus ingresos del 2123, el 789% pi P América
el Norte. L pital en la desplazando hacia las operaciones

la fortaleza de SLB.

[ Tuvimos Ia pausa como lo esperamos. Esperamos el inicio de nuevas subas.

ETF sin una alta concentracion en los principales productores

[Tuvimos fa pausa como Io esperamos. Incrementamos otia vezel peso a la espera del inicio de
nuevas subas.

[FCG es un ETF que busca replicar el indice de gas natural ISE-Revere. Inverte en empresas que exploran yproducen gas
natural. Las principales tenencias son Hess Mdstream (HESM) y Western Midstream (WES)

|Aprovechamos la caida en el sector de energia para abrir posicion en gas natural. Potencial para

. se utiizaria p la posicion

ETciclo de auge y caida del 10 conlinga. Si obsenamos (©dos 10 proyecios Ge vehiculos elécticos en el uturo, podemos
suponer que la demanda de o lleg6 para quedarse, si no mejorar, a medida que aumenta la adopcion. LAAC tine el potencial
de convertirse en un jugador clave en los préxmos afos. En la actualidad, iene “efectivo y equivalentes de efectivo de $147.
millon

[Acci6n muy olati. Ir armando posici6n de a poco. Potencial de fuertas subas en las préximas
lsemanas

e e e U B oS oS e AN sV TR M) paralos inversores con aversion al esgo debido a su
bajo perfil de riesgo poliiico y geopolitco, asi como a sus operaciones bien establecidas. Los débiles resultados financieros en
toda la industria minera del lto indican que los precios actuales del lio no son sostenibles, lo que significa que se preve un
cambio de rumbo, aunque el momento es incierto

[Accion muy olati. Ir armando posici6n de a poco. Potencial de fuertas subas en las préximas
lsemanas

[Elmercado del tigo ha. emnmemaua fluctaciones s:gmﬁcanvss @ Ios Glimos tiempos. impulsado tanto por factores
pol ndiciones climéticas ytendencias de oferta y dem:

Ha subido mucho en las dltimas semanas. Potencial de suba a niveles de $6.2 antes de una pausa

La Fed esta desesperada por’ Dalav Tas tasas debido alas preocupaciones sobre la creciente deuda nacional, las pérdidas en
los ban:

Posibiidad de hacer Un nuevo minimo en l0s pr6xMos dias pero es aamente probable que ya
imos el piso

Entorno del mercado

El reporte de empleo tuvo un poco para todos, pero en general, los datos de empleo

siguen siendo sdlidos. Esto no es lo que la Fed necesita para justificar el recorte de
tasas, ya que las probabilidades de recorte de tasas de los fondos federales se
desplomaron con diciembre como escenario base para el primer recorte.

Sabemos que la Fed quiere recortar, pero estos datos no lo justifican. En este sentido,

la Reserva Federal mantendrd las tasas de interés sin cambios en el 5,25-5,5% el
miércoles e indicard que setiembre es la primera oportunidad para considerar
seriamente el primer recorte. El foco principal estard en su diagrama de puntos
actualizado, que describe las opiniones de los miemlbros individuales sobre la
trayectoria de las tasas de interés. El miércoles también se publicardn los datos del
IPC de mayo, pero con las previsiones presentadas con mucha antelacion, este

informe no se reflejard en las proyecciones de los miembros individuales. En cambio,
es probable que influya en el tono que adopte el presidente de |la Fed, Jerome Powell,

en la conferencia de prensa.



La Fed cree que la politica monetaria es restrictiva en el 5,25-550% en un entorno en
el que considera que el tipo de interés neutral se sitda en torno al 2,6%. No quieren
provocar una recesion si no tienen que hacerlo y si los datos les permiten empezar a
hacer que la politica monetaria sea un poco menos restrictiva, creemos que
aprovechardn esa oportunidad. Para que los funcionarios se sientan comodos
tomando ese curso de accidn, es probable que se necesitan ver tres cosas:

Mas evidencia de que las presiones inflacionarias estan disminuyendo. Si obtenemos
dos o tres impresiones mds de inflacion subyacente del 0,2%, serd un factor necesario,
pero no suficiente, que conduzca a un recorte de tasas.

Mds evidencia de una normalizacion en el mercado laboral. La tasa de desempleo ha
pasado del 3,4% al 4,0%. Si eso se mueve convincentemente por encima del 4% con
mads evidencia de un enfriomiento de los salarios, esto también ayudard a inclinar el
argumento a favor de los recortes de tasas.

Desaceleracion del gasto de los consumidores. El débil crecimiento de los ingresos
reales disponibles de los hogares, el agotamiento de los ahorros acumulados durante
la pandemia para millones de hogares y el aumento de la morosidad en los
préstamos sugieren que se estd materializando una tension financiera para muchas
familias de menores ingresos, y esto supondrd un enfriamiento del gasto.

Si se consiguen las tres cosas, creemos que la Fed tratard de modificar la politica
monetaria de ‘restrictiva” a ‘ligeramente menos restrictiva” con recortes de 25 puntos
bdsicos en la reunion del FOMC de setiembre.

La mayor senal de alerta en el aspecto técnico en este momento es la amplitud del
mercado Yy las relaciones entre clases de activos. El S&P500 logrd cerrar la semana
pasada en un nuevo récord. Sin embargo, solamente 33 acciones lograron alcanzar
un nuevo Maximo de 52 semanas (1 ano). Eso significa que menos del 1,4% de las
acciones de la bolsa de valores mds importante del mundo pudieron alcanzar un
nuevo maximo durante una semana en la que el S&P500 cerrd a su precio mas alto
de la historia. Asimismo, el nimero de acciones dentro del S&P 500 que cerraron el
viernes por encima de su promedio movil simple de 200 dias se establecid en solo
344. Eso es mas de un tercio del indice por debajo de su 200MA y el indice en si cerrd
el viernes mas de un 10% por encima de su 200MA. Esencialmente, hemos estado en
esta posicion durante todo 2024 y adn no ha importado, pero dejando de lado este
2024, solo hemos visto este tipo de divergencia dos veces en los Ultimos 25 anos: junio
y julio de 2023 y agosto y setiembre de 2020. En ambas ocasiones, el S&P 500 cotizd
lateralmente durante unas semanas y luego corrigid al menos 10%.

En el mismo sentido, el Nasdag cerré en un maximo historico el miércoles. Pero hubo
Menos acciones en esa bolsa que subieron a maximos de 52 semanas que cayeron A
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minimos de 52 semanas. Las pocas veces en que s
mayormente caidas las siguientes 2 a 6 semanas.

Nasdaq Composite after closing at record high with 52-week lows > highs

+ Signal dates
. .
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Dates of 1 Week 2 Weeks 1 Month 2 Months 3 Months 6 Months 12 Mon

ucedid, el Nasdaq registrd

12800

800

ths

11 Signals Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%)

1998-07-13 2.5 -1.6 -8.8 -19.3 -24.1 21.3 41.3
1998-07-15 =12 5.7 9.6 -16.5 -24.3 16.2 42.4
1999-04-05 1.5 -8.4 -2.9 -6.1 7.1 6.9 78.6
1999-04-06 0.8 -6.0 -1.1 -3.3 6.8 8.1 64.8
1999-04-08 -2.0 -0.5 -2.7 -3.8 7.7 11.0 62.0
2015-07-20 -34 -2.0 -31 -6.2 -6.4 -14.2 -3.5
2021-07-26 -1.1 0.1 1.2 1.4 1.7 -6.6 -221
2021-11-18 =3kil 5.7 -6.3 =iELE =1l5:3) -29.0 -30.3
2021-11-19 -1.7 -5.2 -4.5 -14.3 -16.7 -28.2 -31.3
2024-04-11 =il il -0.6
2024-05-24 -0.5
2024-06-05
Mean -1.2 -4.0 -3.8 -8.9 -7.1 -1.5 22.4
Median -1.2 -5.1 -3.0 -6.2 -6.4 6.9 41.3
% Positive 27% 10% 10% 11% 44% 56% 56%
Avg Max Loss -21 -5.7 71 -12.9 -14.8 -18.0 -22.2
Avg Max Gain 0.8 0.8 1.5 2.0 3.2 9.7 42.6

Z-Score -21 -6.3 -3.5 -3.5 -2.0
© SENTIMENTRADER Numb: Ris ss; 3 Z-5c

Fuente: Sentimentrader



Ideas de Trading

A nivel de trading mantenemos el sesgo mayormente short. Durante la semana
se nos stoped la posicion de SQQQ y abrimos posicion en el Direxion Daily Small
Cap Bear 3x Shares.

Duracién
(CIES)]

Ticker  Nombre Market cap Sector Subsector Inicio P&L %

Operaciones LONG

GGAL Grupo Financiero Galicia S.A.  4.876.341 Financiero Bancos 8-Nov-2023  170,0% 215
BUD Anheuser-Busch Inbev SA 104.037 Financiero Bancos 14-Mar-2024  1,3% 88
KWEB KraneShares CSI China Internet #N/A China Tecnologia 9-Abr-2024 6,7% 62
MTDR Matador Resources Co 7.243 Energia Petréleo 2-May-2024  -6,0% 39
PUMP Propetro Holding Corp 970 Energia Petréleo 2-May-2024 0,9% 39
AMPH Amphastar Pharmaceuticals Inc ~ 1.991 Salud Bio 2-May-2024  -4,6% 39
LULU Lululemon Athletica Inc 38.396 Consumo discrecione retail 31-May-2024  2,5% 10
MSFD Direxion Daily MSFT Bear 1XSh ~ #N/A Inverso de MSFT Inverso 26-Abr-2024  -3,2% 45
TZA Direxion Daily Small Cap Bear 173 Inverso de IWM Inverso triple 3-Jun-2024 6,4% 7
FAZ Direxion Daily Financial Bear 3x 59 Inverso de XLF (-3) Inverso triple 10-May-2024  3,7%

DOG ProShares Short Dow30 #N/A Inverso del Dow Inverso 9-Feb-2024 0,6%

Duracién
(CIES))

Ticker  Nombre Market cap Subsector Inicio P&L %

Operaciones SHORT

UNP Union Pacific Corp 139.090 Industria Transporte 18-Mar-2024  7,7% 84
MELI MercadoLibre Inc 81.124 Zonsumo discrecione Internet 3-May-2024 3,0% 38
MSGS Madison Square Garden Sports ( 4.493 Comunicaciones Entretenimiento 9-May-2024 1,1% 32
CAT Caterpillar Inc. 160.869 Industria Transporte 23-May-2024  8,2% 18
PLTR Palantir Technologies Inc 51.909 Tecnologia Seguridad 30-May-2024  -6,6% 11
RH RH 4.925 Zonsumo discreciong Retail 17-May-2024  5,7% 24




RESUMEN 2024

Posiciones cerradas 6,4%

Posiciones abiertas 5,8%

Rendimiento total (ponderado  8,9%

S&P 500 12,3%
ariacio Cerradas Abiertas
Caidas -7,9% -5,3%
Subas 19,2% 17,9%
Duracio 26 dias 58 dias
antidad Cerradas Abiertas
Negativas 16 3 19
Positivas 18 13 31
L4
34 16 50
antidad (% Cerradas Abiertas
Negativas 32% 6% 38%
Positivas 36% 26% 62%
68% 32%



