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Introduccion

P

SPDR S&P 500 ETF Trust Grandes compafiias 554,64| 0,6% 1,9% 1,9% 3,5% 6,8% 6,8% 16,7% | 4,0% 10,0% | 24,3% | -19,5%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average E730 grandes compafiias 393,7( 0,2% 0,7% 0,7% 1,1% 1,2% 1,2% 4,5% -1,7% 55% | 12,8% | -8,8%
QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 Tecnologia 496,16 1,0% 3,6% 3,6% 6,7% 122% 122% 212% | 7,9% 8,4% | 53,4% | -33,1%
EFA iShares MSCI EAFE ETF Desarrollado ex USA 80,09 0,7% 2.2% 22% -14% 09% 0,9% 63% | -19% 6,0% | 13,8% [ -16,6%
EzZU iShares MSCI Eurozone ETF Europa 50,36 0,8% 3,1% 3,1% -24% -06% -0,6% 6,2% -4,4% 7,6% | 19,6% | -19,4%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF  Emergentes 43,63| 0,4% 2,4% 2,4% 3.2% 4,4% 4,4% 8,5% 3,7% 2,2% 3,9% | -22,4%
EwWZ Ishares Msci Brazil ETF Brasil 28,39 1,2% 3,9% 39% -08% -139% -139% -18,8% |-157% -7,3% | 23,8% | -0,4%
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF Diversificados 97,58 0,5% 0,5% 0,5% 1,1% 0,7% 07% -17% | -09% -13% | 19% | -15,0%
IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Soberanos 7-10 afios 94,16 0,6% 0,5% 0,5% 1,5% 0,9% 09% -23% | -1,1% -1,8% | 04% |-16,7%
TLT iShares 20+ Year Treasury Bond ETF  Soberanos 20+ afios 92,56 0,8% 0,8% 0,8% 1,8% 0,4% 04% -64% | -30% -43% | -1,1% | -32,8%
LQD iShares iBoxx $ Inv Grade Corporate Bc Corporativos IG 108,14 0,5% 1,0% 1,0% 1,3% 0,5% 0,5% -23% | -1,7% -16% | 4,4% | -20,4%
HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate B¢ Corporativos HY 77,43 0,3% 0,4% 0,4% 0,6% 0,3% 0,3% 0,1% | -08% 0,4% 52% | -154%
EMB iShares JPMorgan USD Emerging Mark Soberanos emergentes USD 89,45 0,7% 1,1% 1,1% 1,1% -0,5%  -0,5% 0,4% -1,3% 0,7% 53% | -22,4%
uuP Invesco DB US Dollar Index Bullish Fun Délar 28,88 -03% -09% -09% 01% 2,1% 2,1% 6,6% 2,7% 47% | -24% | 85%
GLD SPDR Gold Trust Oro 220,93| 1,4% 2,8% 2,8% 3,5% 1,5% 15% 15,6% | 4,5% 7,6% | 122% | -0,8%
uUso United States Oil Fund LP Petréleo 81,31 0,1% 2.2% 2,2% 7,8% 0,2% 02% 22,0% | 1,1% 18,1% | -2,0% | 29,0%
GBTC _ Grayscale Bitcoin Trust (Btc) Bitcoin 50,15 -65% -58% -58% -188% -184% -184% 44,9% | -157% _82,5%

Fuente: Google

El S&P 500 subidé un 1,9% esta semana con el cierre del viernes en 5.567,19. El cierre del
viernes es un nuevo maximo histérico de cierre diario y semanal. Los datos de esta
semana mantuvieron el tono mixto, aunque ofrecieron mas evidencia de un
enfriomiento de la economia y un debilitamiento del mercado laboral. Las solicitudes
iniciales de desempleo contindan con una lenta tendencia al alza, mientras que las
solicitudes continuas aumentaron a su nivel mas alto desde noviembre de 2021. Esto
sugiere que, si bien las tasas de despido siguen siendo bajas, para aquellos que
pierden su trabajo se les estd volviendo mucho mas dificil encontrar un nuevo puesto.

La economia de Estados Unidos sigue creando empleos. Pero estd claro que la
tendencia sigue enfridndose. Segln los datos publicados el viernes, los empleadores
agregaron 206.000 puestos de trabajo en junio. La tasa de desempleo, es decir, el
ndmero de trabajadores que se identifican como desempleados como porcentaje de
la fuerza laboral civil, aumentd al 4,1%. Si bien la tasa continta cerca de los minimos de
50 afos, también se encuentra en su nivel mMas alto desde noviembre de 2021.

Tras el tono mixto del sector manufacturero, los datos a nivel servicios no podian ser
mas dispares: mientras que el indice PMI de servicios de S&P Global US subid a 55,3
desde 54,8 (mejor que el 551 esperodo), el ISM de servicios se desplom& a 48,8 desde



53,8, muy por debajo del 52,7 esperado. Mientras que el primero |o ubica en el punto
mas fuerte desde abril de 2022, el segundo implica el nivel mas débil desde abril de
2020 (Confinamientos por COVID). A nivel desagregado en el ISM, los nuevos pedidos
se desplomaron a 47,3 desde 54,1, la actividad empresarial se desplomo6 a 49,6 desde
61,2, mientras que el empleo cayd a 46,1 desde 47, (recuerde que 50 es el nivel de
equilibrio con todo lo que estd por encima es expansion y por debajo es contraccion).

La Gnica buena noticia es que los precios pagados se desaceleraron a 56,3 desde
58, lo que ofrece mas evidencia de un debilitamiento de las presiones inflacionarias.
El siguiente grafico muestra que tanto el ISM del sector manufacturero como el de
servicios se encuentran en territorio de contraccion. Se trata de una noticia
significativa, ya que historicamente han sido los mejores indicadores adelantados de
los cambios en el ciclo econdmico y sugieren que los riesgos de crecimiento a la baja
se estan intensificando.
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El dato de S&P Global desconcierta un poco. De todas formas, los datos se siguen
acumulando a favor de un recorte de las tasas de interés en setiembre por parte de
la Reserva Federal, ya que cumple con todos los requisitos de un crecimiento mas
débil, una desaceleracion de la inflacion y un mercado laboral en deterioro. La Fed no
quiere provocar una recesion si puede evitarla vy, si los datos empiezan a permitirles
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mover la politica hacia una posicion ligeramente menos restrictiva, creemos que
aprovechardn esa oportunidad.

Portafolio Discrecional

El portafolio subid +1.2% en la semana vs una suba de 1.9% del SPY
En los Ultimos 3 meses sube +2.0% vs una suba del 6.9% del SPY
En el Ultimo ano sube +21.1% vs +26.2% del SPY

Desde el inicio, el portafolio sube +118.5% vs 72.7% del SPY, lo que equivale a una tasa
anualizada de +18.9% vs +12.8% del SPY.

Rendimiento vs SPY

Rendimiento Portafolio vs S&P 500 (6-julio-2024)
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Distribucion sectorial

Portafolio| S&P 500 Diferencia | Rend Sem (%)

Tecnologia 2,2% 30,8%
Comunicaciones 7,3% 8,9% -1,6% 2,5%
Real estate 0,0% 2,3% -2,3% -0,3%
Financiero 1,2% 12,5% -11,3%
Consumo ciclico 5,6% 10,8% -5,2%
Tipo de empresa Industria 0,0% 8,2% -8,2% -0,5%
5,0% 12 9% = Alta calidad Materiflles 4,2% 2,1% 2,1% -0,5%
' Energia 16,3% 3,7% 12,6% _
Lider global Salud 0,0% 12,6% -12,6% -0,9%
541% . 258% Atractivas Mediano Consumo bésico| 5,0% 5,9% -0,9% 1,0%
. FF"uati‘:os deres Senvicios Pablicoj  0,0% 2,2% -2,2% 0,6%
Bonos soberanos|  4,1% 4,1% 0,0%
Cash Cash 54,1%
2,2% 100,0% 100,0%

Posiciones actuales y cambios realizados

Durante la semana tomamos algo de ganancias en Tesla. La empresa superd
holgadamente las expectativas sobre las entregas del 2724, aungue con una vara
baja establecida después de rebajar repetidamente las estimaciones de consenso. La
compania entregd 443.956 vehiculos durante el trimestre de junio, lo que represento
un descenso interanual del -5%. Los resultados se compararon con la estimacion
promedio de entrega de Wall Street de alrededor de 430,000 vehiculos, y estuvieron
dentro de las expectativas de que Tesla estaba en su segundo trimestre consecutivo
de caidas en las entregas por primera vez.

El repunte favorable de las acciones tras la publicacion del rendimiento superior de
las entregas de Tesla en el 2724 corrobora el creciente giro del foco de los inversores
hacia sus capacidades de movilidad autdbnoma.

Por otra parte, esperamos que las acciones de Tesla se enfrenten a un punto de
inflexion a principios de agosto, cuando se produzca el evento de presentacion del
robotaxi y la decision final del juez sobre el paquete salarial de Musk para 2018.
Creemos que ambos eventos pueden generar un aumento en la volatilidad y nuevas
caidas de cara a los meses siguientes. Teniendo en cuenta ademds que ha superado
nuestro primer objetivo de suba fue que tomamos ganancias parciales durante la
semana.
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Ticker

1PG
2TGT
3 PEP

4 KR

5 TMUS

6 DIS

7 AMX

8 BIDU

9 TSLA

10 BABA
11 GLOB

12 OXY

13 BP
14 FTXN

15 FCG

15 LAAC

16 ALB

17 ITuB
20 WEAT
21 TLT

Nombre

Procter & Gamble Co 389.918
Target Corp 67.383
PepsiCo Inc 226.001
Kroger Co 37.418
T-Mobile Us Inc 210.043
Walt Disney Co 178.640
America Movil SAB de CV 54.483
Baidu Inc 246.603
Tesla Inc 788.130

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 1.405.483 onsumo Ciclic

Globant SA 7.615
Occidental Petroleum Corp 54.785
BP plc 78.811
First Trust NASDAQ Oil & Gas E~ #N/A
First Trust Natural Gas ETF #NIA

Lithium Americas (Argentina) Co 508

Albemarle Corporation 11.559
Itau Unibanco Holding SAADR  299.029
Teucrium Wheat Fund #N/A

iShares 20+ Year Treasury Bonc  11.551

Market cap

Sector Subsector

onsumo basic Hogar

onsumo bésic Minorista

onsumo basinlimentos y bebida

onsumo béasic  Alimentos

omunicacione Servicios telec

omunicacione Entretenimiento

omunicacione Servicios telec

omunicacione Internet

sumo discrec Autos Eléctricos

Internet
Tecnologia Servicios
Energia Petréleo&Gas
Energia Integrado
Energia Integrado
Energia Gas Natural
Materiales Litio
Materiales Litio
Financiero BAncos
Commodities Trigo

Renta Fija Soberanos > 20

P&L %

6,6%
1,0%

-2,4%

16,8%

28,5%

13,1%

-1,7%

-15,6%

49,9%

1,4%

-13,2%

-0,1%

3,4%
3,4%

-1,9%

-38,8%

-25,0%

-7,1%
1,7%

5,8%

Punto de
compra actual

Neutral

Neutral

Neutral

Esperar

Esperar

Neutral

Neutral

Neutral

Esperar

Neutral

Neutral

Atractivo

Atractivo

Atractivo
Atractivo

Esperar

Esperar

Esperar

Neutral

Atractivo

3a6
meses

Neutral

Neutral

Bajista

Neutral

Bajista

Neutral

Bajista

Neutral

Bajista

Neutral

Neutral

Alcista

Alcista

Alcista

Alcista

Neutral

Neutral

Neutral

Alcista

Alcista

6al2
meses

Bajista
Alcista

Bajista

Neutral

Alcista

Alcista

Neutral

Alcista

Alcista

Alcista

Neutral

Alcista

Alcista

Alcista
Alcista

Neutral

Neutral

Neutral

Neutral

Alcista

Tipo de

empresa

Alta calidad
Alta calidad

Alta calidad

Alta calidad

Lider global

Lider global

Lider global

Lider global

Lider global

Lider global

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP

Atractiva MP



KR

TMUS

DIs

AMX

BIDU

BP
FTXN

LAAC

Ticker

Nombre

Procter & Gamble Co

Target Corp

PepsiCo Inc

Kroger Co

T-Mobile Us Inc

Walt Disney Co

America Movil SAB de CV/

Baidu Inc

Tesla Inc

Alibaba Group Holding Ltd - ADRlde disefio de chips

Globant SA|

Occidental Petroleum Corp

BP plc

Comentarios empresa

[Procter & Gamble es visto como un refugio durante las dificultades econmicas ylas recesiones debido a su posicion como
lider en el sector de productos basicos de consumo. La compafiia ha mostrado un crecimiento constante de los ingresos ylas
ganancias por accion, y tiene un sdlido historial de aumento de dividendos durante més de 67 afios

Estrategia

Encontrd soporte en niveles de $152 yrebots, en linea con lo esperado. Potencial para alcanzar
niveles de $172 en los préximos meses y completar la suba

Las acciones de Target Corporation cayeron alrededor de un 7,5% después de resultados financieros decepcionantes. Las,
acciones estan baratas

[Cayo hasta la mm200 y rebot6. En las Gltimas semanas ha wiello a caer, en linea con 1o esperado.
Posibilidad de hacer un nuevo minimo en las proximas semanas antes de comenzar al suba

[PepsiCo coliza a una valoracion por debajo del promedio a pesar de ser una de las empresas mas resistentes y predecibles del
Imundo, por o que resulta més atractiva.

La profundidad de la caida reciente ha ma hecho cuestionar el escenario base que venia
Posibilidad de continuar con las caidas en los préximos meses

[The Kroger Co., un minorista lider de comestibles, es una propuesta de inversion sélida debido a su s6lido modelo de negocio,
reputacion de marca y crecimiento constante de dividendos. El beneficio operativo ajustado fue de 1.310 millones de délares
frente a los 1.210 millones de ddlares del consenso ylos 1.120 millones de dolares de hace un afio. El margen bruto fue del
22.7% de las ventas durante el trimestre, frente al 21,9% del consenso. El principal riesgo en la actualidad es que la Comision
Federal de Comercio (FTC, por sus siglas en inglés) demando recientemente a Kroger para bloquear la adquisicion de
Albertsons ante | de aumentos de precios para los

[Operd durante mucho tiempo en rango. Redujimos el peso en marzo. Alcanzo niveles de $58 en abril
y ha consolidado. Esta cerca de comenzar a rebotar. De todas formas, es posible que haya.
alcanzado un tope de mediano plazo.

T-Mobile planea gastar $ 19 mil millones en un nuevo programa de recom pra, después de reducir el total de acciones en
circulacién en un 6% en el dltimo afio. La compaiiia tiene la intencion de pagar dividendos, comenzando con $ 750 millones en el
cuarto trimestre de 2023 y$3.000 millones en 2024. El bajo indice de pago de T-Mobile y el aumento del flujo de caja sugieren

Potencial de consolidacion al area de $150 en los préxmos meses antes de retomar las subas.

|que puede permitise tanto recompras como dividendos, con potencial de crecimiento de dividendos.

Disneyes la empresa de entretenimiento lider en el mundo con una cartera masiva de contenido icénico de propiedad intelectual
original. La empresa cuenta con un conjunto diverso de fuentes de ingresos y un fuerte ventaja competiiva econémica, lo que.
estabilidad y potencial de rentabilidad futura. El inversionista activista Nelson Peltz ha reaparecido, afirmando que la
mpaiiia esté pidiendo un puesto en la junta directiva

DIS al | minimo de marzo bre de 2023 y reboto. C Llegé a niveles de
$123 y comenz0 a corregir en linea con lo esperado. Alcanz6 valores de $100, en linea con lo
esperado, con divergencia positiva. Cerca de volver a comprar

Las ganancias de América Movil en el tercer tiimestre de 2023 muestran fortaleza en el volumen a expensas de las trifas. La
compafiia se ha enfrentado en los ltimos meses a vientos en contra debido a la volatiidad de las divisas ya los factores
que afectan a su rendimiento, pero es posible que esa situacion a cambiar

La profundidad de la caida reciente ha ma hecho cuestionar el escenario base que venia
manteniendo. Posibilidad de continuar con las caidas en los préxmos meses

Las ganancias de América Mol en el tercer imestre de 2023 muestran fortaleza en el volumen a expensas de las tarifas. La
compafiia se ha enfrentado en los Glimos meses a vientos en contra debido a la volatilidad de las divisas ya los factores

Ha welto a caer alcanzando un nuevo minimo. Revaluar en el proximo rebote

’gacmecunom\cus que afectan a su rendimiento. pero es posible que esa situacion cambiar.
[E margen bruto de Tesla en el cuarto trimestre de 2023 experimento un grave descenso interanual, pero esté empezando a
Imostrar algunos signos de haber tocado piso.

sobre las alargo plazo de Tesla debido a suliderazgo en los sectores de vehiculos
eléctricos y energia limpia, con un potencial alcista adicional de proyectos como la robotica

Fuerte suba que lo acerca al final de Ia prmera parte de la suba e inicio de correccion hacia octubre.
Seguaramente seguirmos tomando ganancias

[Alibaba tiene una sélida posicion en el mercado, con finanzas solidas que le permiten invertir en oportunidades de crecimientoy
capear las recesiones econémicas. Ninguna noticia positiva parece ayudar ala empresa. Incluso el anuncio de un dividendo, as
como la continuacién del gran programa de recompra de acciones, no afects el precio de las acciones. Sin embargo, el potencial
de Alibaba es enorme en lo que respecta a lo barato que est, el campo de la inteligencia artiicial, una oportunidad en el espacio
el potencial de

Consolidd aungue més de lo esperado. Espero pronto el inicio de un nuevo repunte

Globant representa una oportunidad sélida para los inversores interesados en el sector de Ia tecnologia yla transformacion
digital

Rebote con fuerza, por fuera del canal bajista. Puede ser el inicio del rebote hacia agosto

de

[En el segundo trimestre, OXY no cumplio con sus estimaciones de Ingresos y ganancias por accion, pero aumentd su g
producci6n para todo el afio. La compafiia ha estado trabajando para sanear su balance y ha aumentado su dividendo y ha
puesto en marcha un plan de recompra de acciones.

Incipiente rebote. Considero que pronto retomaré la suba

BP ha experimentado condiciones dificiles en el mercado petrolero, pero se ha estabilizado financieramente y ahora s una vaca
lechera. La compaia planea devolver el flujo de caja excedente alos accionistas a ravés de aumentos de dividendos y.
recompras de acciones. Las acciones de BP estan infravaloradas a los precios actuales del petrdleo y ofrecen un potencial
alcista incluso a precios mas bajos del petréleo.

Incipiente rebote. Considero que pronto retomara la suba

First Trust NASDAQ Oil & Gas BETF sin una alta concentracion en los principales productores

First Trust Natural Gas ETF

Lithium Americas (Argentina) C

Albemarle Corporation

Itau Unibanco Holding SA ADR

Teucrium Wheat Fund

L
iShares 20+ Year Treasury EnnJlos bancos

Incipiente rebote. Considero que pronto retomara la suba

[FCG es un ETF que busca replicar el indice de gas natural ISE-Revere. Invierte en empresas que exploran y producen gas.

Incipiente rebote. Considero que pronto retomaré la suba

natural. Las principales tenencias son Hess Midstream (HESM) y Western Midstream (WES)

[Eicdods auge y caida dellito contina. Si obsenamos todos los proyectos de vehiculos eléctricos en el futuro, podemos
suponer que la demanda de litio llegd para quedarse, si no mejorar, a medida que aumenta la adopcion. LAAC tiene el potencial
de convertirse en un jugador clave en los proximos afios. En la actualidad, tiene "efectivo y equivalentes de efectivo de $147.4.
millones

| Accion muy volétil. Hizo nuevo minimo. Posibilidad de alcanzar los minimos recién en el tercer
trimestre. Esperar

[Abemarle es uno de los favoritos dentro de la industia minera de fitio para Ios inversores con aversion al fiesgo debido a su
bajo perfil de riesgo politico y geopolitico, asi como a sus operaciones bien establecidas. Los débiles resultados financieros en
toda la industria minera dellito indican que los precios actuales del litio no son sostenibles, lo que significa que se prevé un
cambio de rumbo, aungue el momento es incierto

 Accion muy olati. Hizo nuevo minimo. Posibilidad de alcanzar los minimos recién en el tercer
vimesre. Esperar

tai 1ogr6 una utiidad neta de casi $2.000 millones en el iimesire con un ROE de 21,9%
El banco esta logrando una buena expansion de los ingresos, al tiempo que mantiene los costos ygastos bajo control. Los
yun PER por debajo de los niveles histéricos dan ain mas confianza en Ia tesis

La profundidad de la caida reciente ha ma hecho cuestionar el escenario base que venia
manteniendo. Posibilidad de rebotar en breve para luego hacer un nuevo minimo en octubre

iidendos
’E mercado del trigo ha experimentado fluctuaciones significativas en los Gltimos tiempos, impulsado tanto por factores
condiciones climaticas ytendencias de oferta y demanda

Continia consolidando. Deberfa pronto comenzar a repuntar

a Fed esta desesperada por bajar las tasas debido a las preocupaciones sobre la creciente deuda nacional, las pérdidas en
el mercado inmobiliario congelado.

[Continia avanzando, posbilidad de alcanzar un tope en las préxmas semanas antes de consolidar
durante julio

Entorno del mercado

Esta semmana comienza la publicacion de resultados correspondiente al segundo
trimestre. En 2023, el crecimiento de los beneficios fue del 1%. Se espera que el

crecimiento sea de 11,3% en 2024 y un 14,4% en 2025. Para el segundo trimestre de 2024,
se espera que los beneficios experimenten un impulso, con un crecimiento interanual

del beneficio por accion (BPA) estimado en el 8,8%.




S&P 500 Estimates vs Actuals
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La vara estd relativamente alta esta vez, ya que las estimaciones habian sido de un
solo digito durante los ultimos 3 trimestres. Las sorpresas positivas en las ganancias
han impulsado en buena medida la evolucion de los Ultimos meses. Por otro lado, las
revisiones de las estimaciones han sido insignificantes; el 31 de marzo la estimacion
era del 9% (cuando la caida habitual después de los resultados del primer trimestre
es de alrededor del 3%).

Asi que, bdsicamente, el mercado estd bastante "optimista” sobre los beneficios y
confia en que las empresas van a mejorar. No es de extranar que los lideres sigan
siendo los servicios de tecnologia de la informacion y comunicacion, mientras que los
rezagados son los materiales, la industria y los productos bdsicos.

En conclusion: si se logra el crecimiento interanual del 8,8% en el BPA, definitivamente
podria mantener este repunte del mercado. Y si el crecimiento interanual del BPA es
del 5% en el resto del S&P 500 (excluyendo las 6 principales acciones) como se
espera, también significa que podriamos ver una mejora en la amplitud del mercado.

Durante la mayor parte de 2024, la debilidad que se extiende bajo la superficie del
mercado bursatil no ha importado, ya que los principales indices estadounidenses
siguen alcanzando nuevos maximos, impulsados por los grandes ganadores de
tecnologia e inteligencia artificial de este mercado alcista. Incluso dentro del S&P 500,
el 80% de los miembros estdn por debajo del indice en lo que va de ano, y el 41%
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cotiza en rojo este ano. Esto a pesar de que el S&P ya ha ganado casi un 17% en poco
mas de seis meses.

En este contexto, los mds optimistas esperan que a partir de estos niveles
comencemos a ver una rotacion hacia todos estos segmentos rezagados. El riesgo
principal en la actualidad es que la actividad puede estar comenzando a
desacelerarse. La tasa de desempleo es ahora del 4,1% y, aunque se anadieron
206.000 puestos de trabajo en junio segln el informe de ndminas no agricolas, los
meses anteriores se revisaron a la baja. Este repunte en la tasa de desempleo
desencadena la “Regla Sahm”, un indicador de recesion en tiempo real, que sugiere
que la economia estadounidense estd en, o estd al borde de, una recesion. La Regla
Sahm, desarrollada por la ex economista de la Fed Claudia Sahm, estd disenada para
identificar el inicio de una recesion utilizando cambios en la tasa de desempleo total.
De acuerdo con la regla, una recesion estd en marcha si el promedio movil de tres
meses de la tasa de desempleo nacional aumenta en 0,50% o mas, en relacion con
su minimo durante los 12 meses anteriores. Habiendo alcanzado 4.1% en junio, el
promedio de los ultimos tres meses de 4.0 y la tasa mas baja a 12 meses de 3.5% en
julio de 2023, cumpliéndose el criterio.

Mds alld de este criterio simple, la evidencia parece crecer a favor de una actividad
que se desacelera. Eso no tiene por qué ser negativo para el mercado de acciones. El
problema en la actualidad es que la evidencia muestra niveles extremos de euforia y
posicionamiento de inversores, una combinacion que no suele resultar positiva para
los activos de riesgo en los meses siguientes. La semana pasada menciondbamos
que los primeros 10 dias de julio suelen ser positivos tanto para el Nasdag como para
el SPX. Pasado ese momento, es posible que todos estos elementos antes
mencionados comiencen a tener mas relevancia.

Ideas de Trading

Durante la semana se nos stoped la posicion de Direxion Daily AAPL Bear 1X
Shares (AAPD) y Amphastar Pharmaceuticals (AMPH). Seguimos manteniendo el
sesgo mayormente negativo a través de varios inversos y shorts.
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Ticker  Nombre

Operaciones LONG

Sector

Market cap

Subsector

GGAL Grupo Financiero Galicia S.A. 5.214 Financiero Bancos
BUD Anheuser-Busch Inbev SA 99.003 Financiero Bancos
KWEB KraneShares CSI China Internet ~ #N/A China Tecnologia
LULU Lululemon Athletica Inc 35.743 Zonsumo discrecione retail
BKR Baker Hughes Co 34.151 Energia Petréleo
VET Vermilion Energy Inc 2411 Energia Petréleo
AMD Advanced Micro Devices, Inc. 277.844 Tecnologia Semiconductores
SOXS Direxion Daily Semiconductor Be ~ #N/A Inverso semi X 3 Inverso
TZA Direxion Daily Small Cap Bear 3; 172 Inverso de WM Inverso triple
FAZ Direxion Daily Financial Bear 3x 58 Inverso de XLF (-3) Inverso triple
DOG ProShares Short Dow30 #N/A Inverso del Dow Inverso

Nombre

Operaciones SHORT

Market cap

Sector Subsector

8-Nov-2023
14-Mar-2024
9-Abr-2024
31-May-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
3-Jun-2024
10-May-2024
9-Feb-2024

142,6%
-2,8%
2,2%
-3,9%
4,0%
-2,1%
3,9%
0,2%
5,9%
2,3%
-1,7%

MELI MercadoLibre Inc 84.105 >onsumo discrecione Internet 3-May-2024  -0,7%
MSGS Madison Square Garden Sports (  4.663 Comunicaciones Entretenimiento 9-May-2024  -2,5%
CAT Caterpillar Inc. 160.581 Industria Transporte 23-May-2024  8,4%
RH RH 4.390 >onsumo discrecione Retail 17-May-2024  19,2%
HOOD Robinhood Markets Inc 19.932 Financiero Trading 24-Jun-2024  -6,0%
SCHW Charles Schwab Corporation Co 133.822 Financiero Bancos 12-Jun-2024 0,3%
RESUMEN 2024
Posiciones cerradas 5,1%
Posiciones abiertas 5,0%
Rendimiento total (ponderado  7,5%
S&P 500 16,7%
ariacio Cerradas Abiertas
Caidas -8,7% -1,2%
Subas 18,7% 18,9%
Duracié 28 dias 69 dias
antidad Cerradas Abiertas
Negativas 22 7 29
Positivas 19 10 29
41 g 17 58
antidad (% Cerradas Abiertas
Negativas 38% 12% 50%
Positivas 33% 17% 50%
71% 29%



